დანართი N1

დაინტერესებული პირების მიერ კომენტარებისა და მოსაზრებების საქართველოს ეროვნული ბანკისათვის 
მიწოდების ფორმა საჯარო კონსულტაციების ფარგლებში

· გამოქვეყნებული ნორმატიული აქტის პროექტთან დაკავშირებით, საქართველოს ეროვნული ბანკისათვის (შემდგომში - ეროვნული ბანკი) მოსაზრებებისა და კომენტარების მოწოდება უნდა განხორციელდეს ამ ფორმის მიხედვით[footnoteRef:1]. ეროვნული ბანკი განიხილავს და უპასუხებს მხოლოდ ამ ფორმის შესაბამისად მოწოდებულ არგუმენტირებულ კომენტარებსა და მოსაზრებებს. ავტორის იდენტიფიცირების გარეშე მოწოდებული მოსაზრებები/კომენტარები არ განიხილება.  [1:  დაინტერესებულ პირებს შეუძლიათ, სურვილისა და საჭიროების შემთხვევაში, ამ ფორმას ცალკე დოკუმენტის სახით დაურთონ უფრო ვრცელი კომენტარი/მოსაზრება/კვლევა] 

· ნორმატიული აქტის პროექტთან დაკავშირებით, შესაბამისი სექტორის წარმომადგენლების მიერ მოწოდებული მოსაზრებები/კომენტარები ეროვნული ბანკის ოფიციალურ ვებგვერდზე გასაჯაროვდება ავტორის (შესაბამისი სექტორის წარმომადგენელი/საზედამხედველო სუბიექტი) იდენტიფიცირებით. სხვა დაინტერესებული პირების მიერ წარმოდგენილი მოსაზრებები/კომენტარები ავტორის იდენტიფიცირებით მხოლოდ მათი თანხმობის შემთხვევაში გასაჯაროვდება, რის შესახებაც ცხადად უნდა იყოს გამოხატული მათ მიერ მოსაზრებების/კომენტარების ეროვნული ბანკისთვის მიწოდებისას (გთხოვთ, მონიშნოთ შესაბამისი გრაფა). თანხმობის არ არსებობის შემთხვევაში, ეროვნულმა ბანკმა მოწოდებული მოსაზრებები შესაძლოა არ განიხილოს, ხოლო, განხილვის შემთხვევაში, შესაძლოა ავტორის მაიდენტიფიცირებელი მონაცემების მითითების გარეშე გამოაქვეყნოს. ამასთან, თუ კონკრეტული მოსაზრება/კომენტარი მოიცავს/შეეხება თქვენთვის სენსიტიურ, კონფიდენციალური ხასიათის ინფორმაციას, რომლის გასაჯაროებაც არ გსურთ, გთხოვთ,  „სხვა კომენტარის“ გრაფაში  ცხადად მიუთითოთ აღნიშნულის შესახებ და დაასაბუთოთ.
· ეროვნული ბანკი, მოწოდებული მოსაზრებების/კომენტარების პროექტში გათვალისწინების თაობაზე, როგორც წესი, შეიმუშავებს და თავის ოფიციალურ ვებგვერდზე გამოაქვეყნებს საპასუხო შემაჯამებელ დოკუმენტს.  
· დაინტერესებული პირების მიერ მოსაზრებების/კომენტარების წარმოდგენა, არ ავალდებულებს ეროვნულ ბანკს ნორმატიული აქტის პროექტში მათ გათვალისწინებას. ამასთან, ეროვნული ბანკი უფლებამოსილია კვლავ გადაამუშაოს გამოქვეყნებული ნორმატიული აქტის პროექტი. 

გთხოვთ, მიუთითოთ აცხადებთ თუ არა თანხმობას, რომ ეროვნულმა ბანკმა თქვენ მიერ მოწოდებული მოსაზრებები/კომენტარები (გარდა სენსიტიური/კონფიდენციალური ხასიათის მოსაზრებებისა/კომენტარებისა) ეროვნული ბანკის ოფიციალურ ვებგვერდზე გამოაქვეყნოს თქვენი მაიდენტიფიცირებელი მონაცემების მითითებით?[footnoteRef:2]  [2:  ივსება მხოლოდ იმ დაინტერესებული პირების შემთხვევაში, რომლებიც არ არიან შესაბამისი სექტორის წარმომადგენლები/საზედამხედველო სუბიექტები] 

☒ კი 
☐ არა
* დაინტერესებულ პირს უფლება აქვს, ნებისმიერ დროს, ყოველგვარი განმარტების ან დასაბუთების გარეშე გამოიხმოს მის მიერ გაცემული თანხმობა.







	

კომენტარის/მოსაზრების ავტორი[footnoteRef:3] [3:  სექტორის წარმომადგენლის/საზედამხედველო სუბიექტის შემთხვევაში, უნდა მიეთითოს შესაბამისი სექტორის წარმომადგენლის/საზედამხედველო სუბიექტის დასახელება] 

	
ნორმატიული აქტის პროექტის შესაბამისი ნორმა/მუხლი
	
ნორმატიული აქტის პროექტის დასახელება, რომელთან დაკავშირებითაც ხდება მოსაზრების/კომენტარის მოწოდება
	
ნორმატიული აქტის პროექტში მოთხოვნილი ცვლილება/ალტერნატიული შემოთავაზება
	
მოთხოვნილი ცვლილების/ალტერნატი ული შემოთავაზების დასაბუთება
	
სხვა კომენტარი
	
საქართველოს ეროვნული ბანკის პოზიცია

	სს ,,საქართველოს ბანკი“

	თავი IV
საპენსიო ფონდის საინვესტიციო საქმიანობა

	საჯარო სამართლის იურიდიული პირის − საქართველოს საპენსიო ფონდის საქმიანობის მარეგულირებელი წესის დამტკიცების თაობაზე
	
	
	სებ-ის პრეზიდენტის #258/04 ბრძანება ,,დაგროვებითი საპენსიო სქემის საინვესტიციო ფინანსური ინსტრუმენტების მინიმალური დასაშვები საკრედიტო რეიტინგისა და დაგროვებითი საპენსიო სქემის აქტივების ღირებულების გამოთვლის მეთოდოლოგიის მიმართ მოთხოვნების შესახებ წესის“  და
 „საპენსიო აქტივების ღირებულების გამოთვლის მეთოდოლოგიის დამტკიცების შესახებ“ სებ-ის პრეზიდენტის #22/04 ბრძანებით განსაზღვრული მოწესრიგება ეწინააღმდეგება ცვლილებების პროექტის მე-4 თავით განსაზღვრულ მოწესირგებას (დეტალურად, კონკრეტული ნორმების შედარება იხ. ქვემოთ). შესაბამისად, გთხოვთ, დაგიზუსტოთ ცვლილებების პროექის წინამდებარე რედაქციით მიღების შედეგად ხომ არ იგეგმება, ზემოაღნიშნულ ბრძანებებშიც შესაბამისი ცვლილებები ასახვა? თუ არ იგეგმება ამგვარი ცვლილებები გამომდინარე იქედან რომ რიგი მოწესირგეგები ერთმანეთთან მოდის წინააღდეგობაში, რომელ ბრძანებას მიენიჭება უპირატოსობა და რომლით უნდა ვიხელმძღვანელოთ საჭიროების შემთხვევაში ცვლილებების პროექტით შემოთავაზებული ნორმებით თუ არსებული 258/04 და 22/04 ბრძანებების რედაქციებით.  

	„საჯარო სამართლის იურიდიული პირის − საქართველოს საპენსიო ფონდის საქმიანობის მარეგულირებელი წესის დამტკიცების თაობაზე” საქართველოს ეროვნული ბანკის პრეზიდენტის 2025 წლის 28 თებერვლის N51/04 ბრძანების  მე-2 მუხლის თანახმად,  აღნიშნული ბრძანების ამოქმედებისთანავე ძალადაკარგულად გამოცხადდება შემდეგი ნორმატიული აქტები:

[bookmark: _GoBack]ა) „საპენსიო აქტივების ღირებულების გამოთვლის მეთოდოლოგიის დამტკიცების შესახებ“ საქართველოს ეროვნული ბანკის პრეზიდენტის 2022 წლის 11 მარტის №22/04 ბრძანება;
ბ) „დაგროვებითი საპენსიო სქემის საინვესტიციო ფინანსური ინსტრუმენტების მინიმალური დასაშვები საკრედიტო რეიტინგისა და დაგროვებითი საპენსიო სქემის აქტივების ღირებულების გამოთვლის მეთოდოლოგიის მიმართ მოთხოვნების შესახებ წესის დამტკიცების თაობაზე“ საქართველოს ეროვნული ბანკის პრეზიდენტის 2018 წლის 30 ნოემბრის №258/04 ბრძანება;
გ) „საპენსიო სააგენტოს სპეციალური ადმინისტრირების დროებითი რეჟიმის შემოღებისა და მოქმედების წესის დამტკიცების თაობაზე“ საქართველოს ეროვნული ბანკის პრეზიდენტის 2018 წლის 30 ნოემბრის №256/04 ბრძანება;
დ) „საინვესტიციო საბჭოს საქმიანობის წესის დამტკიცების შესახებ“ საქართველოს ეროვნული ბანკის პრეზიდენტის 2020 წლის 25 დეკემბრის №236/04 ბრძანება.

შესაბამისად,  2025 წლის 1 მაისიდან, „საჯარო სამართლის იურიდიული პირის − საქართველოს საპენსიო ფონდის საქმიანობის მარეგულირებელი წესის დამტკიცების თაობაზე” საქართველოს ეროვნული ბანკის პრეზიდენტის 2025 წლის 28 თებერვლის N51/04 ბრძანებით დამტკიცებული წესი (შემდგომში - წესი)   მოაწესრიგებს სსიპ საქართველოს საპენსიო ფონდის (შემდგომში - საპენსიო ფონდი) საინვესტიციო საქმიანობის მიმართ დაწესებულ ლიმიტებთან დაკავშირებულ საკითხებს.



	
სს ,,საქართველოს ბანკი“


	მუხლი 18. -ის პუნქტი 1 (მინიმალური დასაშვები საკრედიტო რეიტინგი და საინვესტიციო ლიმიტები)
კანონის 27-ე მუხლის მე-16 პუნქტის „ა“-„დ1“, „ე“ ქვეპუნქტებითა და მე-17 პუნქტის „ა“-„დ“ ქვეპუნქტებით გათვალისწინებულ საინვესტიციო ფინანსურ ინსტრუმენტებს ან მათ ემიტენტებს უნდა ჰქონდეთ ერთ-ერთი შემდეგი საერთაშორისო სარეიტინგო სააგენტოს მიერ მინიჭებული საჯაროდ  ხელმისაწვდომი რეიტინგი: Standard & Poors (S&P), Moody’s, Fitch და Scope Ratings. თუ მითითებული,  რამდენიმე  საერთაშორისო სარეიტინგო სააგენტოს მიერ მინიჭებული საკრედიტო რეიტინგები ერთმანეთისგან განსხვავებულია, მხედველობაში მიიღება მათ შორის ყველაზე მაღალი რეიტინგი. 
	საჯარო სამართლის იურიდიული პირის − საქართველოს საპენსიო ფონდის საქმიანობის მარეგულირებელი წესის დამტკიცების თაობაზე
	
	
	სებ-ის პრეზიდენტის #258/04 ბრძანება ,,დაგროვებითი საპენსიო სქემის საინვესტიციო ფინანსური ინსტრუმენტების მინიმალური დასაშვები საკრედიტო რეიტინგისა და დაგროვებითი საპენსიო სქემის აქტივების ღირებულების გამოთვლის მეთოდოლოგიის მიმართ მოთხოვნების შესახებ წესის“  მე-3 მუხლის პუნქტი 
1-ის მიხედვით: იმ ფინანსურ  ინსტრუმენტებს,  რომლებშიც  შესაძლებელია  განხორციელდეს  საპენსიო აქტივების ინვესტირება, უნდა ჰქონდეს ერთ-ერთი შემდეგი საერთაშორისო სარეიტინგო სააგენტოს მიერ მინიჭებული საჯაროდ ხელმისაწვდომი რეიტინგი: Standard & Poors (S&P), Moody’s, Fitch და Scope Ratings. თუ მითითებული საერთაშორისო სარეიტინგო სააგენტოების მიერ მინიჭებული საკრედიტო რეიტინგები განსხვავებულია, მხედველობაში მიიღება საშუალო რეიტინგი.

ცვლილებების პროექტის მითებული ჩანაწერი ეწინააღმდეგება 258/04 ბრძანების ნორმას. შესაბამისად გთხოვთ განგვიმარტოთ ამ ორი ჩანაწერიდან რომელი უნდა გამოვიყენოთ საჭიროების შემთხვევაში, რომელს ენიჭება უპირატესობა და ამავდროულად, ხომ არ გეგმავს მარეგულირებელი აღნიშნული ბრძანების გაუქმებას/ცვლილებას წინამდებარე პროექტის მიღების შემდეგ? 
	იხ.  ეროვნული ბანკის პოზიცია პირველ შეკითხვაზე. 

	სს ,,საქართველოს ბანკი“
	მუხლი 18. -ის პუნქტი 2-ის ქვეპუნქტი ა):
(მინიმალური დასაშვები საკრედიტო რეიტინგი და საინვესტიციო ლიმიტები)
ამ  მუხლის  პირველი  პუნქტის  შესაბამისად  მინიჭებული  საკრედიტო  რეიტინგი  უნდა აკმაყოფილებდეს შემდეგ პირობებს:
ა)  თუ საინვესტიციო ფინანსური ინსტრუმენტის ემიტენტი საქართველოს რეზიდენტია, საკრედიტო  რეიტინგის  მაჩვენებელი არ უნდა იყოს ქვეყნის რეიტინგზე 2 (ორი) საფეხურით დაბალ საკრედიტო რეიტინგზე ნაკლები. ქვეყნის რეიტინგზე ერთი ან 2 (ორი) საფეხურით დაბალი  საკრედიტო რეიტინგის შემთხვევაში, შესაბამისი საინვესტიციო ფინანსური ინსტრუმენტები არ უნდა აჭარბებდეს თითოეული საინვესტიციო პორტფელის 7 (შვიდ) პროცენტს, საიდანაც ქვეყნის რეიტინგზე 2 (ორი) საფეხურით დაბალი საკრედიტო რეიტინგის შემთხვევაში შესაბამისი საინვესტიციო ფინანსური ინსტრუმენტები არ უნდა აჭარბებდეს თითოეული საინვესტიციო პორტფელის 2 (ორ) პროცენტს. აღნიშნული მოთხოვნა გათვალისწინებული უნდა იქნეს ინვესტირების ეტაპზე.
	საჯარო სამართლის იურიდიული პირის − საქართველოს საპენსიო ფონდის საქმიანობის მარეგულირებელი წესის დამტკიცების თაობაზე
	
	
	სებ-ის პრეზიდენტის #258/04 ბრძანება ,,დაგროვებითი საპენსიო სქემის საინვესტიციო ფინანსური ინსტრუმენტების მინიმალური დასაშვები საკრედიტო რეიტინგისა და დაგროვებითი საპენსიო სქემის აქტივების ღირებულების გამოთვლის მეთოდოლოგიის მიმართ მოთხოვნების შესახებ წესის“  მუხლი 3. პუნქტი 
3-ის ქვეპუნქტი ა)-ს მიხედვით: საქართველოს  რეზიდენტი  ემიტენტების  მიერ  გამოშვებული  საინვესტიციო  ფინანსური ინსტრუმენტებისთვის,   ფინანსური  ინსტრუმენტის ან  ემიტენტის  საკრედიტო  რეიტინგის  მაჩვენებელი არ უნდა იყოს ქვეყნის რეიტინგზე ერთი საფეხურით დაბალ საკრედიტო რეიტინგზე ნაკლები. ქვეყნის რეიტინგზე ერთი საფეხურით დაბალი  საკრედიტო რეიტინგის მქონე ფინანსური ინსტრუმენტები არ უნდა აჭარბებდეს მთლიანი საპენსიო აქტივების 10 პროცენტს.

ცვლილებების პროექტის მითითებული ჩანაწერი ეწინააღმდეგება 258/04 ბრძანების ნორმას. შესაბამისად გთხოვთ განგვიმარტოთ ამ ორი ჩანაწერიდან რომელი უნდა გამოვიყენოთ საჭიროების შემთხვევაში, რომელს ენიჭება უპირატესობა და ამავდროულად, ხომ არ გეგმავს მარეგულირებელი აღნიშნული ბრძანების გაუქმებას/ცვლილებას ცვლილებები პროექტის მიღების შემდეგ?
	იხ.  ეროვნული ბანკის პოზიცია პირველ შეკითხვაზე.

	სს ,,საქართველოს ბანკი“
	მუხლი 18. -ის პუნქტი 4:
(მინიმალური დასაშვები საკრედიტო რეიტინგი და საინვესტიციო ლიმიტები)
დაუშვებელია საპენსიო აქტივების 5 პროცენტზე მეტის ინვესტირება ერთი ემიტენტის ან ერთი ჯგუფის მიერ გამოშვებულ საინვესტიციო ფინანსურ ინსტრუმენტებში, მათ შორის, საფონდო ბირჟაზე ვაჭრობის განმახორციელებელი საინვესტიციო ფონდის მეშვეობით.
	საჯარო სამართლის იურიდიული პირის − საქართველოს საპენსიო ფონდის საქმიანობის მარეგულირებელი წესის დამტკიცების თაობაზე
	
	
	სებ-ის პრეზიდენტის #258/04 ბრძანება ,,დაგროვებითი საპენსიო სქემის საინვესტიციო ფინანსური ინსტრუმენტების მინიმალური დასაშვები საკრედიტო რეიტინგისა და დაგროვებითი საპენსიო სქემის აქტივების ღირებულების გამოთვლის მეთოდოლოგიის მიმართ მოთხოვნების შესახებ წესის“  მუხლი 3. პუნქტი 
4-ის პირველი წინადადების  მიხედვით: დაუშვებელია საპენსიო აქტივების 5 პროცენტზე მეტის ინვესტირება ერთი ემიტენტის ან ერთი ჯგუფის მიერ გამოშვებულ ფასიან ქაღალდებში (გარდა ფულადი სახსრებისა და საბანკო დეპოზიტებისა).

258/04 ბრძანებით მოწესრიგებულ ნორმაში მითითებულია მხოლოდ ფასიანი ქაღალდები, ხოლო ცვლილებების პროექიტთ განსაზღვრულ ნორმაში საუბარია ფინანსურ ინსტრუმენტებზე.  ცვლილებების პროექტით გათვალისწინებულ დათქმაში „ფინანსური ინსტრუმენტების“ შესახებ  ჩანაწერში მოიაზრება ფასიანი ქაღალდიც როგორ ფინანსური ინსტრუმენტი? ასეთ შემთხვევაში ამ ორი ჩანაწერიდან, რომელი უნდა გამოვიყენოთ საჭიროების შემთხვევაში, რომელს ენიჭება უპირატესობა და ამავდროულად, ხომ არ გეგმავს მარეგულირებელი აღნიშნული ბრძანების გაუქმებას/ცვლილებას ცვლილებები პროექტის მიღების შემდეგ?
	იხ.  ეროვნული ბანკის პოზიცია პირველ შეკითხვაზე.

	სს ,,საქართველოს ბანკი“
	მუხლი 18. -ის პუნქტი 6:
(მინიმალური დასაშვები საკრედიტო რეიტინგი და საინვესტიციო ლიმიტები)
ამ მუხლის მე-4 და მე-5 პუნქტებით გათვალისწინებული შეზღუდვები არ ვრცელდება ფულად სახსრებზე, საბანკო დეპოზიტებზე, სადეპოზიტო სერტიფიკატებსა და „იპოთეკით დაცული ობლიგაციების შესახებ“ საქართველოს კანონით განსაზღვრულ იპოთეკით დაცულ ობლიგაციებზე, აგრეთვე საქართველოს მთავრობის, ეროვნული ბანკის ან საქართველოს მთავრობის მიერ აღიარებული, არანაკლებ АА- (ან მისი ეკვივალენტური) საკრედიტო რეიტინგის მქონე საერთაშორისო ფინანსური ინსტიტუტების მიერ გამოშვებულ ფასიან ქაღალდებზე.
	საჯარო სამართლის იურიდიული პირის − საქართველოს საპენსიო ფონდის საქმიანობის მარეგულირებელი წესის დამტკიცების თაობაზე
	
	
	სებ-ის პრეზიდენტის #258/04 ბრძანება ,,დაგროვებითი საპენსიო სქემის საინვესტიციო ფინანსური ინსტრუმენტების მინიმალური დასაშვები საკრედიტო რეიტინგისა და დაგროვებითი საპენსიო სქემის აქტივების ღირებულების გამოთვლის მეთოდოლოგიის მიმართ მოთხოვნების შესახებ წესის“  მუხლი 3. პუნქტი 
4-ის მესამე წინადადების მიხედვით:  ამ პუნქტით გათვალისწინებული შეზღუდვები არ ვრცელდება საქართველოს მთავრობის, ეროვნული ბანკის ან საქართველოს მთავრობის მიერ აღიარებული, არანაკლებ АА- (ან მისი ეკვივალენტური) საკრედიტო რეიტინგის მქონე საერთაშორისო საფინანსო ინსტიტუტების მიერ ემიტირებულ ფასიან ქაღალდებზე.

ცვლილებების პროექტის მიხედვით არსებული ჩანაწერი უფრო გაფართოებულია. კერძოდ კი ცვლილებების პროექტის ფულად სახსრებზე, საბანკო დეპოზიტებზე, სადეპოზიტო სერტიფიკატებსა და „იპოთეკით დაცული ობლიგაციების შესახებ“ საქართველოს კანონით განსაზღვრულ იპოთეკით დაცულ ობლიგაციებზე დათქმას.  ამ შემთხვევაში უპირატესობა რომელი ბრძანების ჩანაწერს მიენიჭება 258/04-ის თუ ცვლილებების პროექტით განსაზღვრულ ჩანაწერს?  
	იხ.  ეროვნული ბანკის პოზიცია პირველ შეკითხვაზე.

	სს ,,საქართველოს ბანკი“
	მუხლი 18. -ის პუნქტი 7:
(მინიმალური დასაშვები საკრედიტო რეიტინგი და საინვესტიციო ლიმიტები)
დაუშვებელია საფონდო ბირჟაზე ვაჭრობის განმახორციელებელ ერთ საინვესტიციო ფონდში  საპენსიო აქტივების 15 (თხუთმეტ) პროცენტზე მეტის ინვესტირება.
	საჯარო სამართლის იურიდიული პირის − საქართველოს საპენსიო ფონდის საქმიანობის მარეგულირებელი წესის დამტკიცების თაობაზე
	
	
	გთხოვთ, დაგვიკონკრეტოთ პროექტში არსებული ჩანაწერები  საფონდო ბირჟის შესახებ მოიაზრებს ადგილობრივ საფონდო ბირჟას, თუ საერთაშორისოდ აღიარებული საფოდნო ბირჟები?
	 წესის მოქმედი რედაქცია ტერმინში „საფონდო ბირჟა“ მოიაზრებს როგორც ადგილობრივ, ისე უცხო ქვეყნის საფონდი ბირჟას.

	სს ,,საქართველოს ბანკი“
	მუხლი 19. -ის პუნქტი 2:
(მინიმალური დასაშვები საკრედიტო რეიტინგი და საინვესტიციო ლიმიტები)
დაუშვებელია იმ საპენსიო აქტივების ჭრილში, რომლებსაც საპენსიო ფონდი მართავს, 2028 წლის 1 იანვრამდე, საპენსიო ფონდის მიერ საერთაშორისო ფინანსური ინსტიტუტების ტრანზაქციების ფარგლებში  10 (ათ) პროცენტზე მეტი თანამონაწილეობა.
	საჯარო სამართლის იურიდიული პირის − საქართველოს საპენსიო ფონდის საქმიანობის მარეგულირებელი წესის დამტკიცების თაობაზე
	
	
	კანონ 27 მუხლის მე-16 პუნქტის  „დ2“ ქვეპუნქტითა და მე-17 პუნქტის „დ1“ ქვეპუნქტის შესაბამისად საპენსიო აქტივების ინვესტირება შეიძლება განხორციელდეს შემდეგ უცხოური ვალუტით დენომინირებულ საინვესტიციო ფინანსურ ინსტრუმენტებში საერთაშორისო ფინანსურ ინსტიტუტებთან ერთად თანაინვესტირება ეროვნული ბანკის მიერ განსაზღვრული პირობების დაცვით და ასევე საპენსიო აქტივების ინვესტირება შეიძლება განხორციელდეს მხოლოდ შემდეგ ეროვნული ვალუტით დენომინირებულ საინვესტიციო ფინანსურ ინსტრუმენტებში საერთაშორისო ფინანსურ ინსტიტუტებთან ერთად თანაინვესტირება ეროვნული ბანკის მიერ განსაზღვრული პირობების დაცვით


გთხოვთ, დაგვიდასტუროთ წინამდებარე პროექტის მე-19 მუხლის ჩანაწერის შესაბამისად იგულისხმება , რომ საპენსიო ფონდის თანამონაწილეობა ისეთ საპენსიო აქტივებზე რომელსაც ფონდი მართავს 2018 წლის 1 იანვრამდე ვერ იქნება საერთაშორისო ფინანსური ინსტიტუტების ტრანზაქციების ფარგლებში  10 პროცენტზე მეტი, სწორაც გვესმის ხომ?
ამასთან, ეს პროცენტული  შეზღუდვა ეხება მხოლოდ საერთაშორისო ფინანსური ინსტიტუტის ტრანზაქციებს და არ არის დაკავშირებული ადგილობრივი ფინანსური ინსტიტუტის ტრანზაქციებთან. 

	წესის მოქმედი რედაქცია არ შეიცავს მითითებულ ჩანაწერს 10%-იან შეზღუდვასთან დაკავშირებით.



	სს ,,საქართველოს ბანკი“
	მუხლი 25. -ის პუნქტი 2: 
(აქტივების შეფასება ბაზარზე არაემპირიული ამოსავალი მონაცემების გამოყენებით)
ფასის მომწოდებლის შერჩევის პროცედურა უნდა მომზადდეს მმართველობითი საბჭოს მიერ და შეთანხმდეს ეროვნულ ბანკთან.
	საჯარო სამართლის იურიდიული პირის − საქართველოს საპენსიო ფონდის საქმიანობის მარეგულირებელი წესის დამტკიცების თაობაზე
	
	
	სებ-ის პრეზიდენტის #22/04 ბრძანება ,,საპენსიო აქტივების ღირებულების გამოთვლის მეთოდოლოგიის“  მუხლი 7. პუნქტი
4-ის მიხედვით:  ფასის მომწოდებლის შერჩევის პროცედურა უნდა განისაზღვროს „საინვესტიციო საბჭოს საქმიანობის წესის დამტკიცების შესახებ“ საქართველოს ეროვნული ბანკის პრეზიდენტის 2020 წლის 25 დეკემბრის №236/04 ბრძანებით.“

22/04 ბრძანება გვამისამართებს №236/04 ბრძანებაზე რომლითაც განისაზღვრება ფასის მომწოდებლის შერჩევის პროცედურა. ცვლილების პროექტის რედააქციაში 236/04 ბრძანებაზე გადალინკვა ამოღებულია. გთხოვთ დაგვიზუსტოთ ისევ რელევანტურია ფასის მომწოდებლის შერჩევის პროცედურის განსაზღვრა ზემოხსენებული ბრძანებით ? 
	იხ.  ეროვნული ბანკის პოზიცია პირველ შეკითხვაზე.

	სს ,,საქართველოს ბანკი“
	მუხლი 25. -ის პუნქტი 5: 
(აქტივების შეფასება ბაზარზე არაემპირიული ამოსავალი მონაცემების გამოყენებით)
თუ საპენსიო ფონდის მიერ განსახორციელებელი საინვესტიციო მოცულობა შეადგენს ან აჭარბებს 100 მილიონ ლარს, ასეთი ტრანზაქციის ღირებულების შესაფასებლად საჭიროა მინიმუმ ორი დამოუკიდებელი ფასის მომწოდებლის შერჩევა.
	საჯარო სამართლის იურიდიული პირის − საქართველოს საპენსიო ფონდის საქმიანობის მარეგულირებელი წესის დამტკიცების თაობაზე
	
	
	სებ-ის პრეზიდენტის #22/04 ბრძანება ,,საპენსიო აქტივების ღირებულების გამოთვლის მეთოდოლოგიის“  მუხლი 7. პუნქტი
5-ის მიხედვით:  თუ ფასის მომწოდებლის მიერ შესაფასებელი აქტივი აჭარბებს საპენსიო აქტივების 2%-ს ან 50 მილიონ ლარს, საჭიროა მინიმუმ ორი დამოუკიდებელი ფასის მომწოდებლის შერჩევა.

იმ შემთხვევაში თუ, პროექტის ამოქმედების შემდეგ ბრძანება #22/04 ძალაში დარჩება, ტრანზაქციის ღირებულების შესაფასებლად რომელი ლიმიტით უნდა ვიხელმძღვანელოთ 
	იხ.  ეროვნული ბანკის პოზიცია პირველ შეკითხვაზე.  

	
	მუხლი 18. -ის პუნქტი 5 „ა“ და „ბ“ და „გ“ ქვეპუნქტი:
(მინიმალური დასაშვები საკრედიტო რეიტინგი და საინვესტიციო ლიმიტები) დაუშვებელია იმ საპენსიო აქტივების ჭრილში, რომელსაც საპენსიო ფონდი მართავს:
ა) ერთი ემისიის ფარგლებში გამოშვებული ფასიანი ქაღალდების 25 (ოცდახუთ) პროცენტზე მეტის ფლობა;
ბ) ერთი ემიტენტის მიმოქცევაში არსებული  საინვესტიციო ფინანსური ინსტრუმენტების ჯამურად  20 (ოც) პროცენტზე მეტის ფლობა;
გ) საერთაშორისო ფინანსური ინსტიტუტის მიერ თანადაფინანსებულ ტრანზაქციაში 20 (ოც) პროცენტზე მეტი თანამონაწილეობა.


	საჯარო სამართლის იურიდიული პირის − საქართველოს საპენსიო ფონდის საქმიანობის მარეგულირებელი წესის დამტკიცების თაობაზე
	
	
	სებ-ის პრეზიდენტის #258/04 ბრძანება ,,დაგროვებითი საპენსიო სქემის საინვესტიციო ფინანსური ინსტრუმენტების მინიმალური დასაშვები საკრედიტო რეიტინგისა და დაგროვებითი საპენსიო სქემის აქტივების ღირებულების გამოთვლის მეთოდოლოგიის მიმართ მოთხოვნების შესახებ წესის“ მე-3 მუხლის მე-4 პუნქტის შესაბამისად 
დაუშვებელია ერთი ემიტენტის მიმოქცევაში არსებული ერთი ემისიის ფარგლებში გამოშვებული ფასიანი ქაღალდების 20 პროცენტზე მეტის ფლობა, აგრეთვე ერთი ემიტენტის მიმოქცევაში არსებული ფასიანი ქაღალდების 10 პროცენტზე მეტის ფლობა.

ცვლილებების პროექტის მითითებული ჩანაწერი ეწინააღმდეგება 258/04 ბრძანების ნორმას. შესაბამისად გთხოვთ განგვიმარტოთ ამ ორი ჩანაწერიდან რომელი უნდა გამოვიყენოთ საჭიროების შემთხვევაში, რომელს ენიჭება უპირატესობა და ამავდროულად, ხომ არ გეგმავს მარეგულირებელი აღნიშნული ბრძანების გაუქმებას/ცვლილებას ცვლილებები პროექტის მიღების შემდეგ?
	იხ.  ეროვნული ბანკის პოზიცია პირველ შეკითხვაზე.



