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Sps "alfa kapital edvaizori"

finansuri angariSgeba

2023 wlis 31 dekembris mdgomareobiT

Tanxebi mocemulia larSi

menejmentis pasuxismgeblobis gansazRvra

TandarTul finansur angariSgebaze pasuxismgebelia Sps "alfa kapital edvaizoris" xelmZRvaneloba.

es pasuxismgebloba moicavs:

menejmenti agreTve pasuxismgebelia:

• Seqmnas, danergos da SeinarCunos Sida kontrolis efeqturi sistema;

• awarmoos adgilobrivi kanonmdeblobis Sesabamisi saaRricxvo Canawerebi;

• miiRos misTvis ,gonivrulobis farglebSi, xelmisawvdomi yvela zoma, raTa daicvas kompaniis aqtivebi;

• Tavidan aicilos da aRmofxvras TaRliToba da sxva darRvevebi.

irakli elaSvili levan wuwunava

mmarTveli partniori/direqtori mmarTveli partniori

TariRi: 28 marti, 2024

gverdi 1

• finansuri angariSgebis momzadebas finansuri angariSgebis saerTaSoriso standartebis Sesabamisad;

• finansuri aRricxvis Sesaferisi politikis SerCevasa da maT Tanmimdevrul gamoyenebas;

• dasabuTebuli da windaxeduli saaRricxvo Sefasebebis gakeTebas;

• finansuri angariSgebis momzadebas sawarmos uwyveti funqcionirebis daSvebis safuZvelze, Tuki realuri

mdgomareoba Seusabamos ar xdis am daSvebas.

2023 wlis 31 dekembris mdgomareobiT dasrulebuli finansuri angariSgeba damtkicebulia da xelmowerilia

xelmZRvanelobis mier:
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damoukidebeli auditorebis daskvna
 
Sps "alfa kapital edvaizoris" damfuZneblebsa da menejments

mosazreba

mosazrebis safuZveli

sxva informacia, romelic ar aris finansuri angariSgeba da masze gacemuli auditoris daskvna

sxva informaciaze pasuxismgebelia xelmZRvaneloba. sxva informacia moicavs informacias, romelic

Setanilia mmarTvelobiT angariSSi, magram ar moicavs finansur angariSgebasa da Cven mier masze

gacemul auditoris daskvnas.

Cveni mosazreba finansur angariSgebaze ar moicavs zemoaRniSnul sxva informacias da aranairi formis

marwmunebel daskvnas ar warmovadgenT masze.

Cven mier Catarebul finansuri angariSgebis auditTan dakavSirebiT Cveni pasuxismgebloba imaSi

mdgomareobs, rom gavecnoT zemoaRniSnul sxva informacias da ganvixiloT, sxva informacia aris Tu

ara arsebiTad Seusabamo finansur angariSgebasTan an auditis procesSi Cven mier mopovebul

informaciasTan, an sxva mxriv xom ar tovebs iseT STabeWdilebas, rom arsebiTad mcdaria. Tu Cven

Sesrulebul samuSaoze dayrdnobiT davaskvniT, rom arsebiTi uzustoba arsebobs zemoaRniSnul sxva

informaciaSi, gvevaleba am faqtis informireba. amasTan dakavSirebiT, Cven ar aRmogviCenia iseTi

sakiTxi, romlis Sesaxebac aucilebeli iqneboda informireba.

Cveni valdebulebaa, gamovTqvaT mosazreba kompaniis mier warmodgenili TandarTuli mmarTvelobis

angariSgebis finansur angariSgebasTan Tanxvedrilobaze da aseve moicavs Tu ara igi "buRaltruli

aRricxvis, angariSgebisa da auditis Sesaxeb" saqarTvelos kanonis me-7 muxliT moTxovnil 

Cven CavatareT Sps „alfa kapital edvaizoris“ (SemdgomSi „kompania“) TandarTuli finansuri

angariSgebis auditi, romelic moicavs finansuri mdgomareobis angariSgebas 2023 wlis 31 dekembris

mdgomareobiT, agreTve sruli Semosavlebis, fuladi saxsrebis moZraobisa da kapitalSi cvlilebebis

angariSgebebs wlisaTvis, romelic dasrulda zemoT aRniSnuli TariRiT, agreTve mniSvnelovan

saaRricxvo politikebsa da sxva axsna-ganmartebiT SeniSvnebs.

Cveni azriT, TandarTuli finansuri angariSgeba, yvela arsebiTi aspeqtis gaTvaliswinebiT, samarTlianad

asaxavs kompaniis finansur mdgomareobas 2023 wlis 31 dekembris mdgomareobiT, agreTve misi

saqmianobis Sedegebsa da fuladi saxsrebis moZraobas wlisTvis, romelic dasrulda mocemuli TariRiT

da Seesabameba finansuri angariSgebis saerTaSoriso standartebs (fass).

auditi CavatareT auditis saerTaSoriso standartebis (ass-ebis) Sesabamisad. am standartebiT

gansazRvruli Cveni pasuxismgeblobebi detalurad aRwerilia Cveni daskvnis - "auditoris

pasuxismgebloba finansuri angariSgebis auditze" - nawilSi. Cven damoukideblebi varT kompaniisgan

buRalterTa eTikis standartebis saerTaSoriso sabWos profesional buRalterTa eTikis kodeqsisa

(IESBA kodeqsi) da im eTikuri normebis Sesabamisad, romlebic exeba Cven mier Catarebul finansuri

angariSgebis audits saqarTveloSi; garda amisa, Cven SevasruleT am normebiT da IESBA eTikis kodeqsiT 

gaTvaliswinebuli sxva eTikuri valdebulebebic. gvjera, rom Cven mier mopovebuli auditoruli

mtkicebulebebi sakmarisi da Sesaferisi safuZvelia Cveni auditisaTvis.

• im finansuri wlis mmarTvelobis angariSgebaSi asaxuli informacia, romlisTvisac momzadda

finansuri angariSgeba, TanxvedraSia amave finansur angariSgebasTan;

• mmarTvelobis angariSgeba moicavs "buRaltruli aRricxvis, angariSgebisa da auditis Sesaxeb"

saqarTvelos kanonis me-7 muxliT moTxovnil informacias.
Moore Abc is a limited liability company -registered in Georgia 
with identification number 206331691. Registered in the State 
Registry of Audit Firms with the registration number: SARAS-F-
320544. An independent member firm of Moore Global Network 
Limited - a network of independent audit and consulting firms.

MOORE abc, LLC

2, Davit Gamrekeli Street, 
0160, Tbilisi, Georgia

T +995 32 2 000 123
E      info@moore.ge

www.moore-georgia.ge



damoukidebeli auditorebis daskvna (gagrZeleba)

menejmentisa da marTvis uflebamosilebiT aRWurvil pirTa pasuxismgebloba finansur angariSgebaze

auditoris pasuxismgebloba finansuri angariSgebis auditze

• vafasebT finansuri angariSgebis wardgenas mTlianobaSi, mis struqturas, mis Sinaarss da axsna-

ganmartebiTi SeniSvnebs. amasTan vafasebT, finansuri angariSgebis safuZvlad aRebuli operaciebi da

movlenebi uzrunvelyofs Tu ara finansuri angariSgebis samarTlian wardgenas.

menejmenti pasuxismgebelia TandarTuli finansuri angariSgebis momzadebasa da samarTlian wardgenaze

finansuri angariSgebis saerTaSoriso standartebis (fass) Sesabamisad, aseve Sida kontrolze,

romelsac igi aucileblad miiCnevs iseTi finansuri angariSgebis mosamzadeblad, romelic ar Seicavs

TaRliTobiT an SecdomiT gamowveul arsebiT uzustobas.

finansuri angariSgebis momzadebisas menejments evaleba, Seafasos kompaniis funqcionirebadobis unari

da aucileblobis SemTxvevaSi, finansuri angariSgebis SeniSvnebSi ganmartos sawarmos

funqcionirebadobasTan da angariSgebis safuZvlad sawarmos funqcionirebadobis principis

gamoyenebasTan dakavSirebuli sakiTxebi, garda im SemTxvevisa, rodesac menejments ganzraxuli aqvs

kompaniis likvidacia an saqmianobis Sewyveta, an Tu ara aqvs sxva realuri arCevani, ase rom ar

moiqces.

marTvis uflebamosilebiT aRWurvili pirebi pasuxismgeblebi arian kompaniis finansuri angariSgebis

momzadebisa da wardgenis procesis zedamxedvelobaze.

Cveni mizania, movipovoT dasabuTebuli rwmuneba imis Sesaxeb, rom warmodgenili finansuri angariSgeba

ar Seicavs arsebiT uzustobas, maT Soris gamowveuls TaRliTobiT an SecdomiT, da gavceT auditoris

daskvna, romelic moicavs Cvens mosazrebas. dasabuTebuli rwmuneba maRali donis rwmunebaa, magram ar

aris imis garantia, rom ass-ebis Sesabamisad Catarebuli auditi yovelTvis gamoavlens arsebul

nebismier arsebiT uzustobas. uzustobebi SeiZleba gamowveuli iyos TaRliTobiT an SecdomiT da

arsebiTad miiCneva, Tuki gonivrul farglebSi, mosalodnelia, rom isini calke an erToblivad gavlenas

moaxdens momxmareblis mier finansuri angariSgebis gamoyenebis safuZvelze miRebul ekonomikur

gadawyvetilebebze.

• vafasebT menejmentis mier gamoyenebuli saaRricxvo politikis mizanSewonilobas, menejmentis mier

gansazRvruli saaRricxvo Sefasebebis dasabuTebulobasa da Sesabamisi axsna-ganmartebebis marTebulobas.

• daskvna gamogvaqvs menejmentis mier angariSgebis safuZvlad sawarmos funqcionirebadobis principis

gamoyenebis mizanSewonilobaze, xolo mopovebul auditorul mtkicebulebebze dayrdnobiT vadgenT,

arsebobs Tu ara raime movlenebTan an pirobebTan dakavSirebuli arsebiTi ganusazRvreloba, rac

mniSvnelovan eWvs gamoiwvevda kompaniis funqcionirebadobis unarTan dakavSirebiT. Tu davaskvniT, rom

arsebobs arsebiTi ganusazRvreloba, gvevaleba Cvens auditoris daskvnaSi yuradRebis gamaxvileba

finansuri angariSgebis Sesabamis SeniSvnebze, an, Tu amgvari ganmartebiTi SeniSvnebi adekvaturi ar aris

- Cveni mosazrebis modificireba. Cveni daskvnebi eyrdnoba auditoris daskvnis TariRamde mopovebul

auditorul mtkicebulebebs. Tumca, amis Semdgomi momavali movlenebis an pirobebis gavleniT SeiZleba

kompania ukve aRar iyos funqcionirebadi sawarmo.

ass-ebis Sesabamisad auditis Catareba iTvaliswinebs auditis procesSi auditoris mier profesiuli

msjelobis gamoyenebas da profesiuli skepticizmis SenarCunebas. garda amisa, Cven:

• vadgenT da vafasebT TaRliTobiT an SecdomiT gamowveul finansuri angariSgebis arsebiTi uzustobis

riskebs; vgegmavT da vatarebT am riskebze reagirebisTvis gamiznul auditorul procedurebs da

movipovebT iseT auditorul mtkicebulebebs, romlebic sakmarisi da Sesaferisi iqneba Cveni mosazrebis

gamoTqmisTvis aucilebeli safuZvlis Sesaqmnelad. riski imisa, rom ver gamovlindeba TaRliTobiT

gamowveuli arsebiTi uzustoba ufro maRalia, vidre riski imisa, rom ver gamovlindeba SecdomiT

gamowveuli uzustoba, radgan TaRliToba SeiZleba gulisxmobdes farul SeTanxmebas, gayalbebas,

operaciebis ganzrax gamotovebas, auditorisTvis winaswarganzraxulad araswori informaciis miwodebas

an Sida kontrolis ignorirebas.

• SeviswavliT auditisTvis Sesaferis Sida kontrolis saSualebebs, raTa davgegmoT konkretuli

garemoebebis Sesaferisi auditoruli procedurebi da ara im mizniT, rom mosazreba gamovTqvaT

kompaniis Sida kontrolis efeqtianobaze.



damoukidebeli auditorebis daskvna (gagrZeleba)

auditoris pasuxismgebloba finansuri angariSgebis auditze (gagrZeleba)

mixeil abaiaZe / sertificirebuli auditori / partniori

auditoruli kompaniis registraciis nomeri:    SARAS-F-320544

auditoris registraciis nomeri:              SARAS-A-865011

TariRi: 28 marti, 2024

Tbilisi, saqarTvelo

marTvis uflebamosilebiT aRWurvil pirebs, sxvasTan erTad, vawvdiT informacias auditis dagegmili

masStabis, vadebisa da aseve auditis procesSi wamoWrili mniSvnelovani sakiTxebis, maT Soris, Sida

kontrolis sistemaSi gamovlenili mniSvnelovani naklovanebebis Sesaxeb.



Sps "alfa kapital edvaizori"

finansuri angariSgeba

2023 wlis 31 dekembris mdgomareobiT

Tanxebi mocemulia larSi

finansuri mdgomareobis angariSgeba

SeniSvna 31-dek-2023 31-dek-2022

aqtivebi

grZelvadiani aqtivebi

aramaterialuri aqtivebi 5 5,000                5,000                 

ZiriTadi saSualebebi 6 7,349                -                     

sul grZelvadiani aqtivebi 12,349              5,000                 

mimdinare aqtivebi

fuli da fulis ekvivalentebi 7 158,943            155,405             

gadaxdili avansebi 8 2,500                5,961                 

sxva moTxovnebi -                   152                    

sul mimdinare aqtivebi 161,443            161,518             

sul aqtivebi 173,792            166,518             

kapitali da valdebulebebi

sawesdebo kapitali 12 174,048            162,748             

subordinirebuli sesxi 11 2,976                -                     

akumulirebuli zarali (10,603)            49                      

sul kapitali 166,421            162,797             

savaWro da kreditoruli davalianeba 9 6,115                3,188                 

sagadasaxado valdebuleba 10 1,256                533                    

sul valdebulebebi 7,371                3,721                 

sul kapitali da valdebulebebi 173,792            166,518             

irakli elaSvili levan wuwunava

mmarTveli partniori/direqtori mmarTveli partniori

TariRi: 28 marti, 2024

gverdi 5                        

2023 wlis 31 dekembris mdgomareobiT dasrulebuli finansuri angariSgeba damtkicebulia da xelmowerilia 

xelmZRvanelobis mier:
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Sps "alfa kapital edvaizori"

finansuri angariSgeba

2023 wlis 31 dekembris mdgomareobiT

Tanxebi mocemulia larSi

sruli Semosavlebis angariSgeba

Semosavlebi შენიშვნა 2023 2022

Semosavali momsaxurebidan 13 485,041        281,989      

sxva Semosavali 14 3,000            4,760          

sul Semosavlebi 488,041        286,749      

saoperacio xarjebi

warmomadgenlobiTi da mivlinebis xarji 19 (12,492)         -              

profesiuli momsaxurebis xarji 17 (9,086)           (2,702)         

saofise xarji (1,995)           

cveTa da amortizaciis xarji (1,131)           -              

bankis momsaxurebis xarji (577)              (1,613)         

kursTaSorisi sxvaobis xarji 15 (112)              (27,814)       

kvlevis xarji 16 -                (4,296)         

sxva xarji 18 (2,126)           (4,322)         

sul saoperacio xarjebi (27,519)         (40,747)       

mogeba dabegvramde 460,522        246,002      

mogebis gadasaxadi (70,983)         (37,600)       

periodis mogeba 389,539        208,402      

irakli elaSvili levan wuwunava

mmarTveli partniori/direqtori mmarTveli partniori

TariRi: 28 marti, 2024

gverdi 6

2023 wlis 31 dekembris mdgomareobiT dasrulebuli finansuri angariSgeba damtkicebulia da xelmowerilia

xelmZRvanelobis mier:
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Sps "alfa kapital edvaizori"

finansuri angariSgeba

2023 wlis 31 dekembris mdgomareobiT

Tanxebi mocemulia larSi

fuladi saxsrebis moZraobis angariSgeba

შენიშვნა 2023 2022

fuladi nakadebi saoperacio saqmianobidan

periodis mogeba dabegvramde 460,522        246,002       

koreqtireba:

cveTa da amortizaciis xarji 1,131            -               

(mogeba)/zarali savaluto saxsrebis gadafasebisgan 112 27,814         

fuladi nakadebi saoperacio saqmianobidan saoperacio kapitalSi cvlilebamde 461,765        273,816       

sxva moTxovnebis (zrda)/Semcireba 152               (152)             

gadaxdili avansebis (zrda)/Semcireba 3,461            (5,961)          

kreditoruli davalianebis zrda/(Semcireba) 2,927            (469)             

sagadasaxado valdebulebis zrda/(Semcireba) 723               533              

wminda fuladi nakadebi saoperacio saqmianobidan 469,027        267,768       

fuladi nakadebi sainvesticio saqmianobidan

ZiriTadi saSualebebi (8,480)           -               

wminda fuladi nakadebi saoperacio saqmianobidan (8,480)           -               

fuladi nakadebi safinanso saqmianobidan

sawesdebo kapitalis zrda 11,300          -               

miRebuli subordinirebuli sesxi 2,976            -               

gacemuli dividendi (380,182)       (200,000)      

gadasaxadebi (90,991)         (48,126)        

wminda fuladi nakadebi safinanso saqmianobidan (456,897)       (248,126)      

fuladi nakadebis wminda zrda/(Semcireba) 3,650            19,642         

fuli da fulis ekvivalentebi periodis dasawyisSi 155,405        163,577       

(mogeba)/zarali savaluto saxsrebis gadafasebisgan (112)              (27,814)        

fuli da fulis ekvivalentebi periodis bolos 7 158,943        155,405       

irakli elaSvili levan wuwunava

mmarTveli partniori/direqtori mmarTveli partniori

TariRi: 28 marti, 2024

gverdi 7                  

2023 wlis 31 dekembris mdgomareobiT dasrulebuli finansuri angariSgeba damtkicebulia da xelmowerilia

xelmZRvanelobis mier.



Sps "alfa kapital edvaizori"

finansuri angariSgeba

2023 wlis 31 dekembris mdgomareobiT

Tanxebi mocemulia larSi

fuladi saxsrebis moZraobis angariSgeba

შენიშვნა 2023 2022

fuladi nakadebi saoperacio saqmianobidan

periodis mogeba dabegvramde 460,522        246,002       

koreqtireba:

cveTa da amortizaciis xarji 1,131            -               

(mogeba)/zarali savaluto saxsrebis gadafasebisgan 112 27,814         

fuladi nakadebi saoperacio saqmianobidan saoperacio kapitalSi cvlilebamde 461,765        273,816       

sxva moTxovnebis (zrda)/Semcireba 152               (152)             

gadaxdili avansebis (zrda)/Semcireba 3,461            (5,961)          

kreditoruli davalianebis zrda/(Semcireba) 2,927            (469)             

sagadasaxado valdebulebis zrda/(Semcireba) 723               533              

wminda fuladi nakadebi saoperacio saqmianobidan 469,027        267,768       

fuladi nakadebi sainvesticio saqmianobidan

ZiriTadi saSualebebi (8,480)           -               

wminda fuladi nakadebi saoperacio saqmianobidan (8,480)           -               

fuladi nakadebi safinanso saqmianobidan

sawesdebo kapitalis zrda 11,300          -               

miRebuli subordinirebuli sesxi 2,976            -               

gacemuli dividendi (380,182)       (200,000)      

gadasaxadebi (90,991)         (48,126)        

wminda fuladi nakadebi safinanso saqmianobidan (456,897)       (248,126)      

fuladi nakadebis wminda zrda/(Semcireba) 3,650            19,642         

fuli da fulis ekvivalentebi periodis dasawyisSi 155,405        163,577       

(mogeba)/zarali savaluto saxsrebis gadafasebisgan (112)              (27,814)        

fuli da fulis ekvivalentebi periodis bolos 7 158,943        155,405       

irakli elaSvili levan wuwunava

mmarTveli partniori/direqtori mmarTveli partniori

TariRi: 28 marti, 2024

gverdi 7                  

2023 wlis 31 dekembris mdgomareobiT dasrulebuli finansuri angariSgeba damtkicebulia da xelmowerilia

xelmZRvanelobis mier.



Sps "alfa kapital edvaizori"

finansuri angariSgeba

2023 wlis 31 dekembris mdgomareobiT

Tanxebi mocemulia larSi

kapitalSi cvlilebis angariSgeba

sawesdebo

kapitali

gaunawilebeli

mogeba

subordinirebuli 

sesxi
sul kapitali

naSTi 2021 wlis 31 dekembris 

mdgomareobiT
162,748       2,172                     -                             164,920            

2022 wlis wminda mogeba                  -   208,402                 -                             208,402            

gamocxadebuli dividendi                  -   (210,526)                -                             (210,526)           

naSTi 2022 wlis 31 dekembris 

mdgomareobiT
162,748       49                          -                             162,797            

sawesdebo kapitalis zrda 11,300         -                                                        -   11,300              

2023 wlis wminda mogeba                  -   389,539                                                -   389,539            

gamocxadebuli dividendi                  -   (400,191)                                               -   (400,191)           

miRebuli subordinirebuli sesxi                  -                              -   2,976                         2,976                

naSTi 2023 wlis 31 dekembris 

mdgomareobiT
174,048       (10,603)                  2,976                         166,421            

irakli elaSvili levan wuwunava

mmarTveli partniori/direqtori mmarTveli partniori

TariRi: 28 marti, 2024
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2023 wlis 31 dekembris mdgomareobiT dasrulebuli finansuri angariSgeba damtkicebulia da xelmowerilia

xelmZRvanelobis mier.



Sps "alfa kapital edvaizori"

finansuri angariSgeba

2023 wlis 31 dekembris mdgomareobiT

Tanxebi mocemulia larSi

kapitalSi cvlilebis angariSgeba

sawesdebo

kapitali

gaunawilebeli

mogeba

subordinirebuli 

sesxi
sul kapitali

naSTi 2021 wlis 31 dekembris 

mdgomareobiT
162,748       2,172                     -                             164,920            

2022 wlis wminda mogeba                  -   208,402                 -                             208,402            

gamocxadebuli dividendi                  -   (210,526)                -                             (210,526)           

naSTi 2022 wlis 31 dekembris 

mdgomareobiT
162,748       49                          -                             162,797            

sawesdebo kapitalis zrda 11,300         -                                                        -   11,300              

2023 wlis wminda mogeba                  -   389,539                                                -   389,539            

gamocxadebuli dividendi                  -   (400,191)                                               -   (400,191)           

miRebuli subordinirebuli sesxi                  -                              -   2,976                         2,976                

naSTi 2023 wlis 31 dekembris 

mdgomareobiT
174,048       (10,603)                  2,976                         166,421            

irakli elaSvili levan wuwunava

mmarTveli partniori/direqtori mmarTveli partniori

TariRi: 28 marti, 2024

gverdi 8

2023 wlis 31 dekembris mdgomareobiT dasrulebuli finansuri angariSgeba damtkicebulia da xelmowerilia

xelmZRvanelobis mier.



Sps "alfa kapital edvaizori"

finansuri angariSgebis axsna-ganmartebiTi SeniSvnebi

2023 wlis 31 dekembris mdgomareobiT

Tanxebi mocemulia larSi

SeniSvna 1 kompania da misi ZiriTadi saqmianoba

kompaniis direqtori aris irakli elaSvili.

kompania momxmareblebs sTavazobs: 

SeniSvna 2 momzadebis safuZveli

2.1 zogadi informacia

Ggverdi 9

warmodgenili finansuri angariSgeba moicavs Sps "alfa kapital edvaizoris" (SemdgomSi moxseniebuli

rogorc „kompania") finansur informacias.

warmodgenili finansuri angariSgeba momzadda finansuri angariSgebis saerTaSoriso standartebis (fass)

Sesabamisad. kompania sabuRaltro Canawerebs awarmoebs saqarTvelos sabuRaltro da sagadasaxado

kanonmdeblobis Sesabamisad. warmodgenili finansuri angariSgeba momzadda aRniSnuli buRaltruli

Canawerebidan da saWiroebisamebr Sesworda, rom SesabamisobaSi mosuliyo finansuri angariSgebis

saerTaSoriso standartebTan.

finansuri angariSgeba momzadebulia istoriuli Rirebulebis meTodiT, Tu qvemoT mocemul saaRricxvo

politikaSi sxva ram ar aris naxsenebi. istoriuli Rirebuleba, zogadad, dafuZnebulia aqtivebis sanacvlod

gacemuli Tanxis samarTlian Rirebulebaze.

winamdebare finansuri angariSgeba Sedgenilia saqarTvelos erovnul valutaSi, larSi („lari").

xelmZRvaneloba miiCnevs, rom es valuta yvelaze misaRebia finansuri angariSgebis momxmareblebisaTvis da

kargad asaxavs kompaniis movlenebisa da operaciebis ekonomikur Sinaarss. angariSgeba momzadebulia

istoriuli Rirebulebis safuZvelze Tu sxva ram araa aRniSnuli.

• sakonsultacio momsaxurebas investiciebis struqturirebis da aqtivebis dacvis mimarTulebiT.

kompaniis ZiriTadi saqmianoba moicavs sakonsultacio momsaxurebas fasiani qaRaldebis ganTavsebis Taobaze

da korporatiuli finansebis mimarTulebiT sxvadasxva finansuri rCevebis micemas kompaniebis da

investorebisaTvis. 2021 wlis 9 noembers kompaniam erovnuli bankisgan miiRo sabrokero saqmianobis

licenzia "fasiani qaRaldebis bazris Sesaxeb" saqarTvelos kanonis 23-e muxlis "a"-"d" qvepunqtebiT

gansazRvruli saqmianobebis ganxorcielebis mizniT.

Sps "alfa kapital edvaizori" (SemdgomSi "kompania") dafuZnda da registrirebulia sagadasaxado organoSi

2021 wlis 15 seqtembers, rogorc SezRuduli pasuxismgeblobis sazogadoeba, saqarTvelos kanonmdeblobis

Sesabamisad. kompania operirebs saqarTvelos konstituciis, qarTuli kanonmdeblobisa da kompaniis wesdebis

safuZvelze. kompaniis saregistracio nomeria: 405482721. kompaniis iuridiuli misamarTia: saqarTvelo,

Tbilisi, vake-saburTalo, lisi veranda, iasamnebis q. 5, b. 3.

• rCevebs kapitalis, savalo fasiani qaRaldebis emisiisa da dafinansebis moZiebis mimarTulebiT;

• rCevebs korporatiuli finansebis mimarTulebiT, Serwymis, Sesyidvis an gasxvisebis strategiuli amocanebis

dagegmvisa da proeqtis marTvisa da dasrulebis nawilSi;

kompaniis damfuZneblebi arian irakli elaSvili da levan wuwunava, romlebic 2023 wlis 31 

dekembrisaTvis kompaniaSi floben Sesabamisad 75%-ian da 25%-ian wilebs (2022 wlis 31 dekembrisaTvis,

Sesabamisad, 75% da 25%). AangariSgebis gamocemis momentSi irakli elaSvili da levan wuwunava arian

kompaniis xelmZRvanelobaze da warmomadgenlobaze pasuxismgebeli pirebi.

finansuri angariSgebis momzadeba moiTxovs Sefasebebisa da daSvebebis gakeTebas, romelTac aqvT gavlena

warmodgenili aqtivebisa da valdebulebebis Tanxebze, angariSgebis Sedgenis TariRisaTvis arsebuli pirobiTi

aqtivebisa da valdebulebebis moculobaze da saangariSgebo periodSi warmodgenili Semosavlebisa da

xarjebis Tanxebze. miuxedavad imisa, rom es Sefasebebi eyrdnoba menejmentis mxridan arsebuli movlenebisa

da qmedebebis codnas, faqtobrivi Sedegebi SesaZloa saboloo jamSi gansxvavdebodes am Sefasebebisgan.

finansuri mdgomareobis angariSgebaSi aqtivebi da valdebulebebi warmodgenilia maTi likvidurobis mixedviT

da dayofilia rogorc mimdinare da grZelvadiani.



Sps "alfa kapital edvaizori"

finansuri angariSgebis axsna-ganmartebiTi SeniSvnebi

2023 wlis 31 dekembris mdgomareobiT

Tanxebi mocemulia larSi

SeniSvna 3 mniSvnelovani saaRricxvo politikis mokle mimoxilva

3.1 axali da ganaxlebuli finansuri angariSgebis saerTaSoriso standartebi

b) bass 12-is Sesworebebi _ „saerTaSoriso sagadasaxado reforma _ meore pilaris modelis wesebi“.  

b) bass 12-is Sesworebebi _ „saerTaSoriso sagadasaxado reforma _ meore pilaris modelis wesebi“.  

3.2 standartebi, romelic gamoica, magram jer ar aris ZalaSi Sesuli

a) bass 1-is Sesworebebi – valdewbulebebis klasifikacia moklevadianad an grZelvadianad  da 

b) bass 1-is Sesworebebi – grZelvadiani valdebulebebi kovenantebiT

g) bass 7-isa da fass 7-is Sesworebebi _  momwodeblebis dafinansebis SeTanxmebebi

bass 1-is Sesworebebi – valdebulebebis klasifikacia moklevadianad an grZelvadianad  da 

bass 1-is Sesworebebi – grZelvadiani valdebulebebi kovenantebiT

bass 7-isa da fass 7is Sesworebebi - momwodeblebis dafinansebis SeTanxmebebi

es cvlileba ZalaSi Sedis 2024 wlis finansuri angariSgebisTvis.                    
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a) bass 12-is Sesworebebi - gadavadebuli gadasaxadi, romelic dakavSirebulia erTi operaciidan warmoSobil 

aqtivebsa da valdebulebebTan

bass 12-is Sesworebebi - gadavadebuli gadasaxadi, romelic dakavSirebulia erTi operaciidan warmoSobil 

aqtivebsa da valdebulebebTan

es Sesworebis dokumenti moiTxovs, rom kompaniam mTliani (bruto) TanxiT aRiaros im saijaro

xelSekrulebebTan dakavSirebuli gadavadebuli sagadasaxado aqtivebi da valdebulebebi, romlebic winaT

aRiarebuli iyo neto safuZvelze. es gavlenas ar axdens balansSi asaxul Tanxebze, vinaidan es Tanxebi isev

urTierTgadafarvas eqvemdebareba bass 12-is moTxovnebis Sesabamisad, Tumca, me-8 SeniSvnaSi zemoaRniSnuli

Tanxebi warmodgenilia bruto saxiT. wina periodSi gamJRavnebuli monacemebi aseve Seicvala am Sesworebebis 

zemoaRniSnuli Sesworebebi kompanias saSualebas aZlevs, ar aRiaros is gadavadebuli sagadasaxado aqtivebi

da valdebulebi, romlebic dakavSirebulia meore pilaris sagadasaxado reformasTan. sagadasaxado reformis

(meore pilaris kanonmdeblobis ZalaSi Sesvlis) mdgomareobis gaurkveveli xasiaTis gamo, kompaniam ver

SeZlo am reformis mosalodneli raodenobrivi gavlenis Sefaseba im gadavadebul sagadasaxado aqtivebsa da

valdebulebebze, romlebic aRiarebuli ar iyo mimdinare periodSi finansuri mdgomareobis angariSgebaSi. wina

periodSi aranairi Tanxebi ar aris aRiarebuli meore pilaris modelis wesebTan dakavSirebiT, romlis

mimarTac unda gamoviyenoT zemoaRniSnuli Sesworeba.   

Semdegi standartebi da Sesworebebi jer ar aris ZalaSi Sesuli, magram SeiZleba gavlena iqonios kompaniis

finansur angariSgebaze momavalSi. 

dReisTvis ar arsebobs sxva axali standarti an Sesworebebis dokumenti, romelic savaraudod arsebiT

gavlenas iqoniebs kompaniaze.

amJamad kompania jer isev awarmoebs am Sesworebebis gavlenis Sefasebas. es cvlilebebi ZalaSi Sedis 2024 

wlis finansuri angariSgebisTvis.                    

amJamad kompania jer isev awarmoebs  am Sesworebebis gavlenis Sefasebas.  es cvlilebebi ZalaSi Sedis 2024 

wlis finansuri angariSgebisTvis.                    

zemoaRniSnuli orive Sesworebis dokumenti erTobliobaSi gavlenas axdens valdebulebebis klasifikaciaze

kovenantebis mqone valdebulebebad, aseve kompaniis mier gamoSvebuli yvela konvertirebadi savalo

valdebulebis klasifikaciaze kovenantebis mqone valdebulebebad, Tu vldebuleba moicavs konvertaciis

pirobas. aman SesaZloa gavlena iqonios kompaniis zogierTi valis klasifikaciaze da SesaZloa savaldebulo

iyos ganmartebiT SeniSvnebSi damatebiTi informaciis gamJRavneba arsebuli kovenentebis gavlenis Sesaxeb

kompaniaze.  

2024 wlis 1 ianvridan ZalaSi Sevida rigi axali standartebisa da Sesworebebis, Tumca maT gavlena ar

aqvT kompaniis finansur angariSgebaze:



Sps "alfa kapital edvaizori"

finansuri angariSgebis axsna-ganmartebiTi SeniSvnebi

2023 wlis 31 dekembris mdgomareobiT

Tanxebi mocemulia larSi

SeniSvna 3 mniSvnelovani saaRricxvo politikis mokle mimoxilva (gagrZeleba)

3.3 funqcionaluri da wardgenis valuta

3.4 operaciebi ucxour valutaSi

31-dek-2023 31-dek-2022

1 aSS dolari/lari 2.6894         2.7020         

1 evro/lari 2.9753         2.8844         

1 girvanqa sterlingi/lari 3.4228         3.2581         

3.5 finansuri aqtivebi da valdebulebebi 

Tavdapirveli aRiareba 

aRiarebis TariRi

Tavdapirveli Sefaseba

finansuri aqtivebis da valdebulebebis Sefasebis kategoriebi 

• amortizebuli Rirebuleba;

• samarTliani Rirebuleba sxva srul SemosavalSi;

• samarTliani Rirebuleba mogebaSi an zaralSi

Ggverdi 11

kompania Tavisi finansuri aqtivebis klasifikacias axdens savaWro moTxovnebad (amortizebuli Rirebuleba),

gasayidad gamiznulad an dafarvis vadamde flobilad (amortizebuli Rirebuleba). finansuri valdebulebebi,

sasesxo davalianebisa da finansuri garantiebis garda, fasdeba amortizebuli RirebulebiT da samarTliani

RirebulebiT mogebaSi an zaralSi, rodesac isini gamiznulia vaWrobisTvis, an aris warmoebuli

instrumentebi, samarTliani RirebulebiTaa klasificirebuli.

ucxouri valutis monetaruli naSTebis konvertaciisTvis 2022 wlis 31 dekembers gamoyenebulia Semdegi

gacvliTi kursebi:

finansuri aqtivebisa da valdebulebebis yovelgvari yidva-gayidva Cveulebrivi saqmianobis pirobebSi

aRiarebulia garigebis TariRiT, anu im TariRiT, rodesac kompaniam aqtivis an valdebulebis Sesyidvis

valdebuleba ikisra. Cveulebrivi saqmianobis pirobebSi yidva-gayidva niSnavs finansuri aqtivebis da

valdebulebebis iseT yidva-gayidvas, romelic moiTxovs aqtivebis da valdebulebebis gadacemas

kanonmdeblobiT bazarze zogadad arsebuli praqtikiT gansazRvrul periodSi.

Tavdapirveli SefasebisTvis finansuri instrumentis klasifikacia damokidebulia saxelSekrulebo pirobebsa

da instrumentis marTvis biznesmodelze. Tavdapirvelad finansuri instrumentebis aRiareba xdeba

samarTliani RirebulebiT, garda im SemTxvevisa, roca finansuri aqtivis da valdebulebebis aRiareba xdeba

samarTliani RirebulebiT mogebaSi an zaralSi, maSin am Tanxebs emateba an akldeba garigebis danaxarjebi.

kompania finansuri aqtivebis klasifikacias axdens instrumentis marTvis biznesmodelidan da

saxelSekrulebo pirobebidan gamomdinare CamoTvlilTagan erT-erTiT:

kompaniis funqcionaluri da wardgenis valutas warmoadgens saqarTvelos erovnuli valuta qarTuli lari

(GEL).

operaciebi ucxour valutaSi Tavdapirvelad Caiwereba funqcionalur valutaSi operaciis dRisTvis

saqarTvelos erovnuli bankis mier gansazRvruli kursiT. angariSis periodisTvis ucxour valutaSi

arsebuli arafuladi aqtivebi gadadis funqcionalur valutaSi saqarTvelos erovnuli bankis mier

dadgenili wlis bolos arsebuli kursiT. angariSsworebisas warmoqmnili yvela sakurso sxvaoba aisaxeba

mogeba-zaralis angariSgebaSi.



Sps "alfa kapital edvaizori"

finansuri angariSgebis axsna-ganmartebiTi SeniSvnebi

2023 wlis 31 dekembris mdgomareobiT

Tanxebi mocemulia larSi

SeniSvna 3 mniSvnelovani saaRricxvo politikis mokle mimoxilva (gagrZeleba)

3.5 finansuri aqtivebi da valdebulebebi (gagrZeleba)

savaWro da sxva moTxovnebi amortizebuli RirebulebiT

• romlebsac kompania upirebs dauyovnebliv an uaxloes momavalSi gayidvas;

zemoTxsenebuli pirobebis detalebi mocemulia qvemoT:

biznesmodelis Sefaseba
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• romlebsac kompania Tavdapirveli aRiarebisas miakuTvnebs samarTliani RirebulebiT mogebaSi an

zaralSi asaxulis an gasayidad gamiznulis kategorias;

biznesmodelis Sefaseba dafuZnebulia gonivrulobis farglebSi mosalodnel scenarebze, "yvelaze uaresi" an 

"stresuli SemTxvevebis" scenarebis gaTvaliswinebis gareSe. Tu fuladi nakadebi iseTi gziT warmoiqmneba, 

romelic gansxvavdeba biznesmodelis Sefasebis TariRiT kompaniis molodinebisgan, es ar gamoiwvevs mocemuli 

biznesmodelis farglebSi darCenili finansuri aqtivebis klasifikaciis cvlilebas, Tumca informaciis 

gaTvaliswineba moxdeba momavalSi axlad warmoqmnili an axlad Sesyiduli finansuri aqtivebis Sefasebisas.

• romlebzec kompaniam SeiZleba srulad ver amoiRos Tavdapirveli investicia ama Tu im mizeziT,

garda kreditis gauaresebis mizezisa, romelic miekuTvneba gasayidad gamiznulis kategorias.  

kompania axdens savaWro da sxva moTxovnebis da sxva finansuri investiciebis Sefasebas amortizebuli

RirebulebiT im SemTxvevaSi Tu orive Semdegi piroba dakmayofilebulia:

• ra formiT xdeba biznesis xelmZRvanelebis anazRaureba (mag: anazRaureba marTuli aqtivebis

samarTlian Rirebulebas efuZneba Tu miRebuli saxelSekrulebo fuladi nakadebis odenobas);

• mosalodneli sixSire, Rirebuleba da gayidvebis drouloba aseve mniSvnelovania kompaniis

Sesafaseblad.

• finansuri aqtivi imarTeba iseTi biznesmodeliT, romlis mizania finansuri aqtivebis floba

saxelSekrulebo fuladi nakadebis miRebis mizniT; da

• finansuri aqtivis saxelSekrulebo pirobebi konkretuli TariRebiT warmoqmnis fulad nakadebs,

romlebic warmoadgens mxolod ZiriTadi Tanxisa da ZiriTadi Tanxis darCenil naSTze daricxuli

procentis gadaxdebs.

kompaniis biznesmodeli ganisazRvreba iseT doneze, romelic gviCvenebs, ra meTodebiT xdeba finansuri

aqtivebis jgufebis erToblivad marTva biznesis garkveuli miznebis misaRwevad. kompaniis biznesmodeli ar

warmoadgens calkeuli instrumentebisTvis gamosayenebel saklasifikacio midgomas, aramed, igi unda

ganisazRvros agregirebis ufro maRal doneze da dafuZnebuli unda iyos iseT dakvirvebad faqtorebze,

rogorebic aris, magaliTad: 

• rogor xdeba biznesmodelis efeqturobisa da am biznes modelis farglebSi flobili finansuri

aqtivebis Sefaseba da am sakiTxebis Sesaxeb sawarmos umaRlesi rangis xelmZRvanelobis

informireba;

• riskebi, romlebic gavlenas axdens mocemuli biznes modelis (da an biznesmodelis farglebSi

flobili finansuri aqtivebis) efeqturobaze da konkretulad rogor xorcieldeba am riskebis

marTva;

arawarmoebuli finansuri aqtivebi fiqsirebuli an gansazRvradi gadaxdebiT, romlebic ar aris kotirebuli

aqtiur bazarze, garda im aqtivebisa:



Sps "alfa kapital edvaizori"

finansuri angariSgebis axsna-ganmartebiTi SeniSvnebi

2023 wlis 31 dekembris mdgomareobiT

Tanxebi mocemulia larSi

SeniSvna 3 mniSvnelovani saaRricxvo politikis mokle mimoxilva (gagrZeleba)
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fianansuri aqtivebi Camoiwereba nawilobriv an srulad mas Semdeg, rac kompania Sewyvets Tanxis amoRebis 

mcdelobas. Tu Camosaweri Tanxa dagrovili zaralis rezervze metia, sxvaoba jer emateba rezervs da 

Semdgom gamoiqviTeba saerTo sabalanso Rirebulebidan. Semdgom periodSi Tanxis amoReba kreditdeba 

sakredito zaralis xarjSi. Camowera warmoadgens aRiarebis Sewyvetis movlenas.

klasifikaciis Semdeg etapze kompania afasebs finansuri aqtivis saxelSekrulebo pirobebs, raTa daadginos,

akmayofileben Tu ara isini ZiriTadi Tanxisa da procentis gadaxdebis testirebas.

finansuri aqtivis (an, sadac misaRebia finansuri aqtivis nawilis an analogiuri finansuri aqtivis jgufis

nawilis) Camowera xdeba Tu:

• kompaniam daTmo aqtividan fuladi saxsrebis miRebis ufleba, an daitova amgvari ufleba, magram

aiRo mesame pirebisTvis Tanxebis srulad da dagvianebis gareSe gadaxdis saxelSekrulebo

valdebuleba;

• kompaniam (a) gadasca aqtivTan dakavSirebuli yvela riski da sargebeli, (b) arc gadasca da arc

daitova aqtivTan dakavSirebuli yvela riski da sargebeli, magram gadasca aqtivze kontroli.

im SemTxvevaSi, Tu kompaniam gadasca aqtividan fuladi nakadebis miRebis ufleba da ar gadaucia ZiriTadi

riskebi da sargebeli, an kontroli aqtivebze, kompaniis mier aqtivis gamoyeneba xdeba uwyveti gamoyenebis

pirobiT. Semdgomi gamoyeneba, romelsac aqvs gadacemul aqtivze erTgvari garantis forma, aisaxeba aqtivis

Tavdapirvel sabalanso Rirebulebasa da kompaniis mier gadasaxdel maqsimalur Tanxas Soris umciresiT.

"ZiriTadi Tanxa" testirebis miznebisTvis ganisazRvreba, rogorc finansuri instrumentis samarTliani

Rirebuleba Tavdapirveli aRiarebisas da SeiZleba Seicvalos finansuri aqtivis saboloo gamoyenebis

manZilze (mag: im SemTxvevaSi, Tu xorcieldeba gadaxdebi ZiriTadi Tanxis dasafarad an premiumis/diskontis

amortizacia). fulis droiTi Rirebulebis da sakredito riskis anazRaureba procentis yvelaze

mniSvnelovani elementia. imisTvis, rom ganisazRvros saxelSekrulebo fuladi nakadebi warmoadgens Tu ara

mxolod ZiriTadi Tanxisa da procentis gadaxdas, kompania mimarTavs msjelobas da iTvaliswinebs iseT

mniSvnelovan faqtorebs, rogorebic aris valuta, romelSic gamosaxulia finansuri aqtivi da periodi,

romlisTvisac dadgenilia saprocento ganakveTi. amisgan gansxvavebiT, saxelSekrulebo pirobebi, romlebic

iTvaliswinebs araarsebiTze met risks an saxelSekrulebo fuladi nakadebis cvalebadobas, romlebic ar

ukavSirdeba ZiriTad saxelSekrulebo garigebas, ar warmoqmnis iseT saxelSekrulebo fulad nakadebs,

romlebic mxolod ZiriTadi Tanxis da daufarav balansze daricxuli procentis gadaxdas warmoadgens. aseT

SemTxvevaSi finansuri aqtivi unda Sefasdes samarTliani RirebulebiT, mogebaSi an zaralSi asaxviT. 

finansuri aqtivebi da finansuri valdebulebebi gaiqviTeba da neto Tanxa naCvenebia finansuri mdgomareobis

angariSgebaSi, im SemTxvevaSi Tu mimdinare periodSi arsebobs iuridiuli Zalis mqone ufleba, rom moxdes

aRiarebuli Tanxebis urTierTgaqviTva da arsebobs ganzraxva, rom moxdes valdebulebis gasworeba an aqtivis

realizacia erTdroulad neto Tanxaze.
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ZiriTadi saSualebebi aris materialuri aqtivebi, romlebic gamoiyeneba momsaxurebis gasawevad, ijariT

gasacemad an administraciuli miznebisTvis da gaTvaliswinebulia erT saangariSgebo periodze meti xniT

gamosayeneblad. ZiriTadi saSualebebi finansur angariSgebaSi asaxulia akumulirebuli cveTiT Semcirebuli

istoriuli RirebulebiT. istoriuli Rirebuleba moicavs am aqtivis SeZenasTan dakavSirebul pirdapir

xarjebs. SeZenis Semdgomi danaxarjebi emateba aqtivis sabalanso Rirebulebas an aRiardeba calke aqtivad,

mxolod im SemTxvevaSi, Tu mosalodnelia, rom momavalSi am aqtivis meSveobiT kompania miiRebs ekonomikur

sargebels da SesaZloa am aqtivis Rirebulebis sarwmuno (realuri) Sefaseba. aqtivebis mimdinare saremonto

(SekeTebis) da Senaxvis danaxarjebi aisaxeba sruli Semosavlebis angariSgebaSi maTi gawevis periodebis

mixedviT. cveTa gamoangariSebulia wrfivi meTodis gamoyenebiT. ZiriTadi saSualebis cveTis daricxva

warmoebs maTi eqspluataciaSi Sesvlis TariRidan.

fuli da fulis ekvivalentebi aris angariSebis iseTi muxli, romlis konvertireba naRd fulSi

SesaZlebelia erT dReSi. Ffuli da fulis ekvivalentebi moicavs fuls bankSi mimdinare sabanko angariSebze. 

aramaterialuri aqtivebi aris fizikuri formis armqone identificirebadi arafuladi aqtivi.

aramaterialuri aqtivi finansur angariSgebaSi aRiardeba mxolod im SemTxvevaSi, Tu mosalodnelia, rom (a)

am aqtivisgan mosalodnelia ekonomikuri mogebis miReba; (b) SesaZlebelia aqtivis Rirebulebis sarwmuno 

calke SeZenili aramaterialuri aqtivebi, maTi pirveladi aRiarebisas fasdeba TviTRirebulebiT.

Tavdapirveli aRiarebis Semdeg aramaterialuri aqtivebi aRiricxeba dagrovili amortizaciiT da nebismieri

gaufasurebis zaraliT Semcirebuli RirebulebiT. Aamortizacia gamoiangariSeba wrfivi meTodis gamoyenebiT

da sasargeblo momsaxureobis vadis gaTvaliswinebiT. kompaniis aramaterialuri aqtivebis naSTi Sedgeba

licenziebisgan. aramaterialuri aqtivebi ganusazRvreli saeqspluatacio vadiT ar amortizdeba. isini

yovelwliurad gadaixedeba gaufasurebaze da gaufasurebis zarali warmoSobisTanave dauyovnebliv aisaxeba

sruli Semosavlebis angariSgebaSi. aramaterialuri aqtivebi ganusazRvreli saeqspluatacio vadiT

gadaixedeba yovelwliurad im mizniT, rom dadgindes kidev aris Tu ara saeqspluatacio vada ganusazRvreli.

Tu dadgindeba, rom saeqspluatacio vada gansazRvrulia, maSin aseTi aramaterialuri aqtivebi amortizdeba

gansazRvruli saeqspluatacio vadiT.

aramaterialuri aqtivebis aRiarebis Sewyvetis Sedegad miRebuli mogeba an zarali fasdeba, rogorc

gasxvisebis Sedegad miRebul wminda Semosavalsa da aqtivis sabalanso Rirebulebas Soris sxvaoba da misi

aRiareba xdeba mogebaSi an zaralSi, rodesac aqtivis aRiareba wydeba.

finansuri valdebulebebis aRiareba wydeba maSin, roca isini ifareba, baTildeba an amoiwureba, rodesac

arsebul finansur valdebulebebs cvlis meore finansuri valdebuleba imave kreditoris mimarT

mniSvnelovnad Secvlili pirobebiT, an Tu mimdinare valdebulebebis pirobebi mniSvnelovnad icvleba, amgvari

cvlileba Tu modifikacia aRiricxeba, rogorc Tavdapirveli valdebulebis aRiarebis gauqmeba da axali

valdebulebis aRiareba, xolo Sesabamisi sabalanso Rirebulebis sxvaoba aisaxeba mogeba-zaralis

angariSgebaSi.
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kreditoruli davalianeba warmoadgens ZiriTadi saqmianobis pirobebSi momsaxurebis SeZenaze warmoqmnil

valdebulebas momwodeblebisadmi. kreditoruli davalianeba aRiardeba samarTliani RirebulebiT.

Tu gaufasurebis danakargi arafinansuri aqtivebisaTvis miTiTebulia, aqtivis (an masTan dakavSirebuli 

aqtivTa jgufis) sabalanso Rirebuleba izrdeba misi anazRaurebadi Rirebulebis koreqtirebul Sefasebamde, 

magram ara umetes im Tanxisa, rac gansazRvruli iqneboda aqtivisTvis (an masTan dakavSirebuli aqtivTa 

jgufisTvis), romelsac hqonda gaufasurebis danakargi wina wlebSi. adre aRiarebuli gaufasurebis 

danakargis aRdgena aRiarebuli iqneba dauyovnebliv mogeba-zaralSi.

kompaniis saaRricxvo politikidan gamomdinare, dividendebi aRiricxeba rogorc valdebuleba da akldeba

kapitals im periodSi, rodesac moxda maTi gamocxadeba da damtkiceba.

ZiriTadi saSualebebis SesaZenad gadaxdili avansebi gadava ZiriTadi saSualebis sabalanso Rirebulebaze

maSin, rodesac kompania miiRebs srul kontrols am ZiriTad saSualebaze da mosalodnelia am aqtivisgan

momavali ekonomikuri sargeblis miReba.

sxva gadaxdili avansebi Camoiwereba mogeba-zaralze, rodesac xdeba avansebTan dakavSirebuli Sesabamisi

saqonlis an momsaxurebis miReba. Tu arsebobs raime saxis eWvi, rom ver moxdeba saqonlis, momsaxurebis Tu

ZiriTadi saSualebis miReba, romlisTvisac winaswar gadaxdilia Tanxa, am SemTxvevaSi xdeba aRniSnuli

gadaxdili avansis Camowera mimdinare periodis mogeba-zaralze.

TiToeul saangariSgebo peridSi ZiriTadi saSualebebi da aramaterialuri aqtivebi ganixileba, raTa

dadgindes arsebobs Tu ara raime miniSneba, rom am aqtivebma ganicades gaufasurebis danakargi. Tu arsebobs

miniSneba SesaZlo gaufasurebaze, nebismieri aseTi aqtivis (an masTan dakavSirebuli aqtivis jgufis)

anazRaurebadi Rirebuleba Sefasdeba da Seedreba mis sabalanso maCvenebelTan. Tu Sefasebuli anazRaurebadi

Rirebuleba aris ufro mcire, sabalanso maCvenebeli Semcirdeba mis Sesafasebel anazRaurebad Rirebulebamde

da gaufasurebis danakargi aRiarebuli iqneba dauyovnebliv mogeba-zaralSi.

sawesdebo kapitalis odenoba gansazRvrulia kompaniis wesdebaSi. kompaniis wesdebaSi cvlileba (cvlileba

sawesdebo kapitalSi, sakuTrebaSi, a.S.) xdeba partniorTa gadawyvetilebiT. kapitali aRiardeba kompaniaSi

partniorTa mier Setanili aqtivebis realuri odenobiT.

samomavlo xarjebis da gadaxdebis rezervebi aris ganusazRvreli drois da Rirebulebebis arafinansuri

valdebulebebi. isini ericxeba, rodesac kompanias aqvs axlandeli iuridiuli an konstruqciuli

valdebuleba warsuli movlenebis Sedegad da mosalodnelia, rom ekonomikuri sargeblis momcveli

resursebis gadineba saWiro gaxdeba valdebulebis dasafarad. amasTan, SesaZlebelia, valdebulebis Tanxis

saimedo Sefaseba. pirobiTi valdebulebebi fasdeba im xarjebis mimdinare RirebulebiT, rac saWiroa

valdebulebis dasafarad gadasaxadis gamoqviTvamde moqmedi tarifis gamoyenebiT, rac asaxavs fulis

droebiTi Rirebulebis mimdinare sabazro Sefasebebs da riskis Semcvel valdebulebebs. drois gasvlis gamo

rezervebis zrda aRiardeba, rogorc saprocento xarji.

kompania Semosavals aRiarebs maSin, rodesac misi Sefaseba saimedodaa SesaZlebeli, mosalodnelia

ekonomikuri sargeblis miReba da SesaZlebelia, saimedod ganisazRvros tranzaqciis dasasruleblad gasawevi

xarjebi. Semosavlis gansazRvra xdeba saqonlis an momsaxurebis gayidvidan miRebuli an misaRebi

anazRaurebis realuri RirebulebiT. 
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a) makoreqtirebeli movlenebi, romlebic mtkicebulebebs uzrunvelyofs finansuri angariSgebis TariRisaTvis

(finansuri angariSgebiT mocemuli bolo saangariSgebo periodis damTavrebis TariRi) arsebul pirobebze;

b) aramakoreqtirebeli movlenebi, romlebic mtkicebulebebs uzrunvelyofs im pirobebze, romlebic

warmoiSva finansuri angariSgebis TariRis (finansuri angariSgebiT moculi bolo saangariSgebo periodis

damTavrebis TariRi) Semdgom periodSi.

kompaniis finansuri angariSgebis momzadeba moiTxovs xelmZRvanelobisgan iseT Sefasebas da daSvebebs,

romlebic gavlenas axdens finansuri mdgomareobis angariSgebaSi warmodgenili aqtivebisa da valdebulebebis

odenobaze da wlis bolos sruli Semosalis angariSgebaSi warmodgenil Semosavalsa da xarjze. Sefasebebisa

da daSvebebis gadaxedva xdeba uwyvetad. es Sefasebebi da daSvebebi eyrdnoba warsul gamocdilebasa da

mraval sxva faqtors, romlebic garemoebaTa gaTvaliswinebiT mizanSewonilad miiCneva. faqtobrivi Sedegebi

SesaZloa gansxvavdebodes amgvari Sefasebebisgan sxvadasxva daSvebebisa Tu pirobebis mixedviT. qvemoT

mocemulia Sefasebebi da daSvebebi, romlebic mniSvnelovania kompaniis finansuri mdgomareobisTvisac da

finansuri SedegebisTvis.

saqarTvelos sagadasaxado kanonmdebloba eqvemdebareba araerTmniSvnelovan interpretacias. kompaniis

Cveulebrivi saqmianobis pirobebSi arsebobs iseTi operaciebi, romelTaTvisac naTlad ar aris gansazRvruli

ama Tu im gadasaxadTan dakavSirebuli sakiTxebi. Sedegad, kompania afasebs, ekisreba Tu ara mas damatebiTi

gadasaxadebis gadaxdis valdebuleba da masze dayrdnobiT aRiarebs sagadasaxado valdebulebebs. sagadasaxado

valdebulebebi aRiardeba maSin, rodesac kompanias miaCnia Tavisi sagadasaxado deklaraciebi saimedod,

magram igi Tvlis, SesaZloa sagadasaxado organoebis mxridan garkveuli pozicia iyos gansxvavebuli. Sedegad

kompania cdilobs minimumamde daiyvanos aRniSnuli riski.

finansur angariSgebaze SeiZleba gavlena iqonios garkveulma movlenebma, romlebic finansuri angariSgebis

TariRis Semdeg xdeba. finansuri angariSgebis wardgenis safuZvlebSi, sazogadod, gansazRvrulia ori tipis

movlena:

xarjebi aris sawarmos ekonomikuri sargeblis Semcireba saangariSgebo periodis ganmavlobaSi, aqtivebis

gasvlis an valdebulebebis zrdis safuZvelze, rac gamoixateba sawarmos sakuTari kapitalis SemcirebiT,

romelic araa dakavSirebuli mesakuTreTaTvis kapitalis ganawilebasTan.

xarjebi dauyovnebliv aRiardeba mogeba-zaralSi Tu gaweuli xarji ar iwvevs samomavlo sargeblis motanas

an samomavlo ekonomikuri sargebeli ver akmayofilebs aqtivad aRiarebis kriteriumebs.

kompania mogebis gadasaxads gansazRvravs saqarTveloSi moqmedi sagadasaxado kanonmdeblobis Sesabamisad.

moqmedi sagadasaxado kanonmdeblobis Tanaxmad, dabegvras eqvemdebareba mxolod mflobelebs Soris

ganawilebuli mogeba da reinvestirebuli mogeba ar daibegreba mogebis gadasaxadiT (saqarTvelos

sagadasaxado kodeqsis 309-e, 103-e, da 98-ე nawilebiT gaTvaliswinebuli gamonaklisebis garda).

TiToeul klientTan dakavSirebiT kompania axdens xelSekrulebis idenTificirebas, xelSekrulebis

Sesrulebis valdebulebebs, gansazRvravs garigebis fass, romelic iTvaliswinebs cvladi anazRaurebis

Tanxisa da fulis droiTi Rirebulebis Sefasebebs, garigebis fass anawilebs TiToeul Sesasrulebel

valdebulebaze gancalkevebiT gasayidi SedarebiTi fasis safuZvelze da aRiarebs amonagebs mxolod maSin,

rodesac TiToeuli Sesrulebis valdebuleba dakmayofilebulia im gziT, romelic asaxavs dapirebuli

momsaxurebis gacemas momxmarebelze. 
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2023 wlis ganmavlobaSi kompanias gadaxdili aqvs mogebis, saSemosavlo da damatebuli Rirebulebis

gadasaxadebi. 2023 wlis 31 dekembris mdgomareobiT Sps "alfa kapital edvaizori" flobs sagadasaxado

valdebulebas 1,256 laris odenobiT. (2022 wlis 31 dekemberi: 533 lari).

2023 wlis 27 dekembers, kompanias aRebuli aqvs subordinirebuli sesxi Sps "elTi konsaltingi"-sgan, 1,000 

evros raodenobiT. kompanias ar aqvs valdebuleba aRniSnuli sesxis dafarvis, garda likvidaciis an

gakotrebis SemTxvevisa. amasTan, kompanias aqvs ufleba, da ara valdebuleba, rom sesxis gacemidan 5 wlis

Semdeg, gamoiyenos e.w. qol-ofciis ufleba da dafaros sesxi. am pirobebidan gamomdinare, aRniSnuli sesxi

warmoadgens kapitalis muxls. kompaniis likvidaciis an gakotrebis SemTxvevaSi, msesxebeli sesxs gadaixdis

mxolod mas Semdeg, rac dafaravs yvela kreditoris valdebulebas.

finansuri mdgomareobis angariSgebaSi warmodgenili ZiriTadi saSualebebi warmoadgens saangariSgebo 

periodSi SeZenil magidebs, romlis Rirebuleba 2023 wlis 31 dekembers Seadgens  7,349 lars.

finansuri mdgomareobis angariSgebaSi warmodgenili aramaterialuri aqtivebi warmoadgens ganusazRvreli

sasargeblo momsaxurebis vadis mqone licenzias, romlis Rirebuleba 2023 wlis 31 dekembers Seadgens

5,000 lars (2022 wlis 31 dekembrisaTvis: 5,000 lari).

2022 wlis 31 dekembriT dasrulebuli wlisTvis Sps "alfa kapital edvaizori" flobs savaWro

kreditorul davalianebas 6,115 laris odenobiT, romelic ZiriTadad warmoadgens auditoruli

momsaxurebis Rirebulebas (2022 wlis 31 dekembris mdgomareobiT 3,188 lari).

2023 wlis 31 dekembris mdgomareobiT, gadaxdili avansi moicavs kompaniis sadamfuZneblo dokumentaciis

cvlilebasTan dakavSirebiT winaswar gadaxdil Tanxas, romelic Seadgens 2,500 lars. (2022 wlis 31 

dekemberi : 5,961 lari)

kompaniis Semosavlebi 2023 wlisaTvis Seadgens 485,041 lars, romelic moicavs Semosavals sakonsultacio

momsaxurebidan korporaciuli klientebisTvis fasiani qaRaldebis ganTavsebis Taobaze da korporatiuli

finansebis mimarTulebiT sxvadasxva finansuri rCevebis micemisagan (2022 wlisaTvis: 281,989 lari).

kompaniis sawesdebo kapitali aRiarebulia im moculobiT, ra moculobiTac kapitali Sevsebulia

damfuZneblis mier da, Sesabamisad, 2023 wlis 31 dekembris mdgomareobiT Seadgens 174,048 lars (2022 

wlis 31 dekembris mdgomareobiT: 162,748 lari).

Sps "alfa kapital edvaizoris" 2023 wlis ganmavlobaSi mewileebze gacemuli aqvs dividendebi 380,182 

laris odenobiT. (2022 wlis ganmavlobaSi 200,000 lari)
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SeniSvna 20 pirobiTi valdebulebebi, anaricxebi da saoperacio riskebi

20.1 sasamarTlo davebi

20.2 gadasaxadebi

SeniSvna 21 finansuri riskebis marTva

21.1 saprocento ganakveTis riski

gverdi 18

2023 wlis 31 dekembris mdgomareobiT kompanias ar gaaCnia sasamarTlo davebi, Sesabamisad, aranairi anaricxi

ar aris aRiarebuli finansuri mdgomareobis angariSgebaSi sasamarTlo davebTan dakavSirebiT da arc

pirobiTi valdebulebis saxiT aris asaxuli winamdebare ganmartebiT SeniSvnaSi.

saqarTvelos sagadasaxado sistema SedarebiT axalia da Sesabamisi kanonmdebloba xasiaTdeba xSiri

cvlilebebiT, oficialuri gancxadebebiT da sasamarTlo gadawyvetilebebiT, romlebic zogjer gaurkvevelia,

arsebobs urTierTgamomricxavi da interpretireba daqvemdebarebuli debulebebi. sagadasaxado kanonmdeblobis

darRvevis SemTxvevaSi sagadasaxado uwyebebs ar SeuZliaT daakisron kompanias damatebiTi gadasaxadebi an

jarimebi, Tu darRvevis Cadenis wlis bolodan gasulia sami weli.

sxva xarji moicavs programuli uzrunvelyofisa da sxva xarjebs, romelic Seadgens 2023 wels 2,126 lars.

(2022 wlisaTvis: 4,322 lari).

warmomadgenlobiTi da mivlinebis xarji moicavs kompaniis mier gamarTuli RonisZiebebisTvis gaweul da

mivlinebis xarjebs, romelic 2023 wlisTvis warmoadgens 12,492 lars. (2022 wlisaTvis warmomadgenlobiTi

xarji: 1,972 lari, romelic sxva xarjebSia wardgenili)

2023 wels kompaniis mier aRiarebuli sxva Semosavlebi warmodgens ekonomikuri kvlevis momsaxurebidan

Semosavals. aRniSnuli Semosavlebi 2023 wlisTvis Seadgens 3,000 lars (2022 weli: 4,760 lari).

kompaniis kursTaSorisi sxvaobis xarji 2023 wlis 31 dekembrisaTvis Seadgens 112 lars, rac moicavs

fuladi saxsrebisa da momsaxurebis gawevidan miRebuli Semosavlebis gadafasebis Sedegs (2022 wlis 31 

dekembrisaTvis: 27,814 lari).

kompaniis kvlevis xarji moicavs Tanxebs, romlebic gaweulia kompaniis mxridan da sabolood eqvemdebareba

kompaniis klientis mier anazRaurebas, rac 2022 wlis saangariSgebo periodisaTvis Seadgns 4,296 lars .

aRniSnuli xarji kompanias 2023 wels ar hqonia.

profesiuli momsaxurebis xarji Sedgeba 2023 wlis finansuri angariSgebis auditis da servis organizaciis

xarjisgan, romelic, Sesabamisad, Seadgens 9,086 lars (2022 wlisaTvis: 2,702 lari).

saprocento ganakveTis riski warmoiSoba sabazro saprocento ganakveTebis potenciuri cvlilebis gamo,

romelmac SesaZloa uaryofiTi gavlena iqonios kompaniis finansuri aqtivebisa da valdebulebebis realur

Rirebulebebze. es riski SesaZloa warmoiSvas im SemTxvevaSi, Tu aseTi aqtivebi da valdebulebebi

damokidebulia saprocento ganakveTis cvlilebaze. kompanias ar aqvs saprocento ganakveTis riskis

matarebeli mniSvnelovani finansuri aqtivebi da valdebulebebi.



Sps "alfa kapital edvaizori"

finansuri angariSgebis axsna-ganmartebiTi SeniSvnebi

2023 wlis 31 dekembris mdgomareobiT

Tanxebi mocemulia larSi

SeniSvna 21 finansuri riskebis marTva (gagrZeleba)

21.2 savaluto riski

2023 wlis 31 dekembrisaTvis

lari
aSS 

dolari

girvanqa 

sterlingi

evro sul

finansuri aqtivebi

fuli da fulis ekviavlentebi 11,453    120,354  24,159      2,976           158,943       

sxva moTxovnebi -          -          -            -               -               

sul finansuri aqtivebi 11,453    120,354  24,159      2,976           158,943       

finansuri valdebulebebi

savaWro valdebulebebi 354         5,761      -            -               6,115           

sul finansuri valdebulebebi 354         5,761      -            -               6,115           

savaluto pozicia 11,099    114,593  24,159      2,976           152,828       

2022 wlis 31 dekembrisaTvis warmodgenili

lari
aSS 

dolari

girvanqa 

sterlingi

sul

finansuri aqtivebi

fuli da fulis ekviavlentebi 666         131,411    23,328         155,405       

sxva moTxovnebi 152         -            -               152              

sul finansuri aqtivebi 818         131,411    23,328         155,557       

finansuri valdebulebebi

savaWro valdebulebebi -          3,188        -               3,188           

sul finansuri valdebulebebi -          3,188        -               3,188           

savaluto pozicia 818         128,222    23,328         152,369       

31 dekemberi, 2023

gacvliTi kursis cvlilebebi: mogeba dabegvramde kapitali

lari gaufasurda aSS dolaris mimarT 10% 11,459         9,740           

lari gaufasurda aSS dolaris mimarT 5% 5,730           4,870           

lari gamyarda aSS dolaris mimarT (10%) (11,459)        (9,740)          

lari gamyarda aSS dolaris mimarT (5%) (5,730)          (4,870)          

gverdi 19

ucxour valutaSi denominirebuli aqtivebi da valdebulebebi iwveven savaluto risks. kompanias ar aqvs

formaluri procedurebi savaluto riskis marTvasTan mimarTebaSi, Tumca xelmZRvaneloba sakuTar Tavs

miiCnevs kargad informirebulad ekonomikaSi mimdinare movlenebis Sesaxeb.

gavlena/cvlileba

warmodgenili

qvemoT mocemuli cxrili gviCvenebs im SesaZlo efeqts kompaniis finansur poziciaze, mocemul TariRze,

romelsac gamoiwvevda aSS dolari/laris gacvliTi kursisa da girvanqa sterlingi/laris SesaZlo

cvlilebebi.



Sps "alfa kapital edvaizori"

finansuri angariSgebis axsna-ganmartebiTi SeniSvnebi

2023 wlis 31 dekembris mdgomareobiT

Tanxebi mocemulia larSi

SeniSvna 21 finansuri riskebis marTva (gagrZeleba)

21.2 savaluto riski (gagrZeleba)

31 dekemberi, 2023

gacvliTi kursis cvlilebebi: mogeba dabegvramde kapitali

lari gaufasurda girvanqa sterlingis mimarT 10% 2,416           2,054           

lari gaufasurda girvanqa sterlingis mimarT 5% 1,208           1,027           

lari gamyarda girvanqa sterlingis mimarT (10%) (2,416)          (2,054)          

lari gamyarda girvanqa sterlingis mimarT (5%) (1,208)          (1,027)          

31 dekemberi, 2022

gacvliTi kursis cvlilebebi: mogeba dabegvramde kapitali

lari gaufasurda aSS dolaris mimarT 10% 12,822         10,899         

lari gaufasurda aSS dolaris mimarT 5% 6,411           5,449           

lari gamyarda aSS dolaris mimarT (10%) (12,822)        (10,899)        

lari gamyarda aSS dolaris mimarT (5%) (6,411)          (5,449)          

31 dekemberi, 2022

gacvliTi kursis cvlilebebi: mogeba dabegvramde kapitali

lari gaufasurda girvanqa sterlingis mimarT 10% 2,333           1,983           

lari gaufasurda girvanqa sterlingis mimarT 5% 1,166           991              

lari gamyarda girvanqa sterlingis mimarT (10%) (2,333)          (1,983)          

lari gamyarda girvanqa sterlingis mimarT (5%) (1,166)          (991)             

21.3 likvidurobis riski

naSTi 31 dekemberi, 2023

1 wlamde
1-dan 5 

wlamde

5-dan 10 

wlamde

10 welze 

meti
sul

finansuri aqtivebi

fuli da fulis ekvivalentebi 158,943  158,943       

sxva moTxovnebi -          -               

sul finansuri aqtivebi 158,943  -          -            -               158,943       

finansuri valdebulebebi

savaWro valdebulebebi 6,115      -          -            -               6,115           

sul finansuri valdebulebebi 6,115      -          -            -               6,115           

wminda likvidurobis sxvaoba 152,828  152,828  152,828    152,828       

gverdi 20

gavlena/cvlileba

likvidurobis riski warmoadgens risks, rom kompania ver SeZlebs mis mimarT arsebuli valdebulebebis

droulad dafarvas. likvidurobis riski warmoiSoba aqtivebisa da valdebulebebis vadianobis Seusabamobisas.

qvemoT mocemuli cxrili warmoadgens kompaniis arawarmoebuli finansuri aqtivebisa da valdebulebebis

vadianobis analizs, darCenili mosalodneli vadianobisa da aradiskontirebuli fuladi nakadebis

gaTvaliswinebiT. qvemoT warmodgenili monacemebi, mTlianad dafuZnebulia kompaniis umaRlesi

xelmZRvanelobis wevrebis mier mowodebul informaciaze.

gavlena/cvlileba

gavlena/cvlileba



Sps "alfa kapital edvaizori"

finansuri angariSgebis axsna-ganmartebiTi SeniSvnebi

2023 wlis 31 dekembris mdgomareobiT

Tanxebi mocemulia larSi

SeniSvna 21 finansuri riskebis marTva (gagrZeleba)

21.3 likvidurobis riski (gagrZeleba)

naSTi 31 dekemberi, 2022

1 wlamde
1-dan 5 

wlamde

5-dan 10 

wlamde

10 welze 

meti
sul

finansuri aqtivebi

fuli da fulis ekvivalentebi 155,405  -          -            -               155,405       

sxva moTxovnebi 152         -          -            -               152              

sul finansuri aqtivebi 155,557  -          -            -               155,557       

finansuri valdebulebebi

savaWro valdebulebebi 3,188      -          -            -               3,188           

sul finansuri valdebulebebi 3,188      -          -            -               3,188           

wminda likvidurobis sxvaoba 152,369  152,369  152,369    152,369       

21.4 sakredito riski

31-dek-23 31-dek-22

fuli da fulis ekvivalentebi 158,943       155,405       

sxva moTxovnebi -               152              

sul sakredito riski 158,943       155,557       

SeniSvna 22 dakavSirebuli mxareebi

a) piri an misi ojaxis wevri miiCneva angariSvaldebuli sawarmosTvis dakavSirebul mxared, Tu:

(i) es piri akontrolebs an erToblivad akontrolebs angariSvaldebul sawarmos; 

(ii) mas aqvs mniSvnelovani gavlena angariSvaldebul sawarmoze; an

(iii) orive sawarmo warmoadgens erTi da imave mesame mxaris erTobliv sawarmos;

gverdi 21

sakredito riski aris riski, rodesac erTi mxaris mier finansuri instrumentis valdebulebebis

Seusrulebloba gamoiwvevs meore mxaris mier finansuri danakargebis miRebas. sakredito riski warmoiSoba

fuli da fulis ekvivalentebidan (garda naRdi fulisa) da misaRebi debitoruli davalianebidan.

angariSgebis dRisaTvis kompanias ar aqvs sxva finansuri aqtivebi, amitom maqsimaluri sakredito riski

kompaniisTvis saangariSgebo TariRisaTvis iyo:

kompaniis fuladi saxsrebi ganTavsebulia maRali sandoobis mqone finansur institutebSi, rac menejments

aZlevs garantias, rom ar arsebobs sakredito riski dakavSirebuli fulsa da fulis ekvivalentebis

naSTebTan. 

(ii) erT-erTi sawarmo aris meoris mekavSire sawarmo an erToblivi sawarmo (an im jgufis

romelime wevris mekavSire sawarmo an erToblivi sawarmo, romlis wevric aris meore sawarmo);

(iv) erTi sawarmo aris romelime mesame mxaris erToblivi saqmianoba, xolo meore sawarmo imave

mesame mxaris mekavSire sawarmo;

dakavSirebuli mxare aris pirovneba an sawarmo, dakavSirebuli im sawarmosTan, romelic amzadebs finansur

angariSgebas (zemoaRniSnuli sawarmo winamdebare standartSi moixsenieba rogorc "angariSvaldebuli

sawarmo").

(iii) aris angariSvaldebuli sawarmos an misi mSobeli sawarmos umaRlesi rangis xelmZRvanelobis

wevri.

b) sawarmo miiCneva angariSvaldebuli sawarmosTvis dakavSirebul mxared Tu Semdegi pirobebidan

romelime arsebobs:

(i) es sawarmo da angariSvaldebuli sawarmo arian erTi da imave jgufis wevrebi (rac imas niSnavs, 

rom mSobeli sawarmo, Svilobili sawarmo da imave mSobeli sawarmos sxva Svilobili sawarmoebi

erTmaneTTan arian dakavSirebulebi);



Sps "alfa kapital edvaizori"

finansuri angariSgebis axsna-ganmartebiTi SeniSvnebi

2023 wlis 31 dekembris mdgomareobiT

Tanxebi mocemulia larSi

SeniSvna 22 dakavSirebuli mxareebi (gagrZeleba)

(vi) am sawarmos akontrolebs, an erToblivad akontrolebs (a) punqtSi miTiTebuli romelime piri;

kompaniis naSTebi da tranzaqciebi dakavSirebul mxareebTan warmodgenilia qvemoT:

naSTebi dakavSirebul mxareebTan 2023 wlis 31 dekemberi

sxva dakavSirebuli mxareebi 2,976           

tranzaqciebi dakavSirebul mxareebTan 2023 weli
gacemuli 

dividendi

mewileebi 380,182       

tranzaqciebi dakavSirebul mxareebTan 2022 weli
gacemuli 

dividendi

mewileebi 200,000       

naSTi dakavSirebul mxareebTan 2022 wlis 31 dekembrisTvis
sxva 

moTxovnebi

mewileebi 152              

SeniSvna 23 sawarmos uwyvetobis ganxilva

SeniSvna 24 saangariSgebo periodis Semdgomi movlenebi

*****

gverdi 22

saangariSgebo periodis Semdeg, kompaniam ganaxorciela 16,000 laris odenobis dividendis gadaxda kompaniis

damfuZneblebze.

(viii) es sawarmo, an imave jgufSi Semavali sxva sawarmo, romelsac mocemuli sawarmo ganekuTvneba,

angariSvaldebul sawarmosTvis, an angariSvaldebuli sawamos mSobeli sawarmosTvis asrulebs

mmarTvelobiT momsaxurebas. 

yoveli saangariSgebo periodis bolos menejmenti ganixilavs sawarmos uwyvetobasTan dakavSirebul

sakiTxebs, raTa darwmundes, rom finansuri angariSgebis wardgena sawarmos uwyvetobis principis safuZvelze

samarTliania. menejmenti miiCnevs da darwmunebulia, rom kompaniis uwyvet funqcionirebas safrTxe ar

emuqreba da arc TviTon aqvs kompaniis likvidaciis an saqmianobis mniSvnelovani SezRudvis gegmebi.

(v) es sawarmo aris an angariSvaldebuli sawarmos, an angariSvaldebul sawarmosTan

dakavSirebuli romelime mxaris daqiravebul pirTa SromiTi saqmianobis Semdgomi gasamrjeloebis

programis ganmaxorcielebeli. Tu angariSvaldebuli sawarmo TviTon aris amgvari programis

ganmaxorcielebeli, sponsori damqiraveblebic angariSvaldebuli sawarmosTvis dakavSirebul

mxareebad miiCneva; 

(vii) (a) (i) punqtSi miTiTebul romelime pirs aqvs mniSvnelovani gavlena am sawarmoze, an es piri

aris zemoaRniSnuli sawarmos (an misi mSobeli sawarmos) umaRlesi rangis xelmZRvanelobis wevri; 

subordinirebuli sesxi

balansis TariRis Semdgom adgili ar hqonia sxva iseT movlenebs, romlebic gamoiwvevda damatebiT

Sesworebebs da cvlilebebs mocemul finansur angariSgebaSi. 
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მმართველობის ანგარიშგება, 2023 წელი 
შპს „ალფა კაპიტალ ედვაიზორი“ 

  

საქმიანობის მიმოხილვა 

შპს „ალფა კაპიტალ ედვაიზორი“ (შემდგომში „კომპანია“) დაფუძნდა და რეგისტრირებულია 
საგადასახადო ორგანოში 2021 წლის 15 სექტემბერს, როგორც შეზღუდული 
პასუხისმგებლობის საზოგადოება, საქართველოს კანონმდებლობის შესაბამისად. კომპანიის 
სარეგისტრაციო ნომერია: 405482721. კომპანიის მმართველი ორგანოა პარტნიორთა კრება 
და კომპანიის მენეჯმენტი, წარმოდგენილი მისი დირექტორის მიერ. ამ მომენტისათვის 
კომპანიას არ გააჩნია არც ერთი ფილიალი და მთლიანი მმართველობა ხდება 
ცენტრალიზებულად. 

კომპანიამ 2021 წლის 9 ნოემბერს „საქართველოს ეროვნული ბანკისგან“ მოიპოვა „ფასიანი 
ქაღალდების ბაზრის შესახებ“ საქართველოს კანონის 23-ე მუხლის „ა“-„დ“ პუნქტებით 
განსაზღვრული საქმიანობების ლიცენზია და დააკმაყოფილა ლიცენზიის მოთხოვნით 
განსაზღვრული მინიმუმი კაპიტალის შევსება. 

კომპანიის ძირითადი საქმიანობა მოიცავს საკონსულტაციო მომსახურებას ფასიანი 
ქაღალდების განთავსების თაობაზე და კორპორატიული ფინანსების მიმართულებით 
სხვადასხვა ფინანსური რჩევების მიცემას კომპანიებისათვის და ინვესტორებისათვის. 
კომპანიის საქმიანობის ძირითადი მიმართულებებია:  

 რჩევები სავალო კაპიტალის მიმართულებით: ამ ნაწილში კომპანია კორპორაციულ 
კლიენტებს სთავაზობს სავალო ფასიანი ქაღალდების (ე.წ. ობლიგაციების) ემისიას 
ადგილობრივ და საერთაშორისო საფინანსო ბაზრებზე, რაც მოიცავს ადგილობრივი 
და საერთაშორისო ინვესტორების მოძიებას ფასიან ქაღალდში ინვესტირებისათვის. 
ასევე კომპანია კლიენტებს აძლევს დაფინანსების დივერსიფიცირებისათვის საჭირო 
მიუკერძოებელ რჩევებს და ეხმარება მათ სხვადასხვა ტიპის სავალო პროდუქტის 
მოზიდვის სტრატეგიის დაგეგმვასა და განხორციელებაში.   

 რჩევები კორპორატიული ფინანსების მიმართულებით: კომპანია კლიენტებს აძლევს 
რჩევებს კორპორატიული ფინანსების მიმართულებით, რაც გულისხმობს შერწყმის, 
შესყიდვის ან გასხვისების სტრატეგიული ამოცანების დაგეგმვასა და 
განხორციელებას. კომპანია უზრუნველყოფს შერწყმისა და შესყიდვის სერვისს 
მყიდველის ან გამყიდველის მხარეს, რაც მოიცავს შესაბამისი პროექტის მართვას მის 
დასრულებამდე, შესაბამის ბიზნეს ანალიტიკასა და კომპანიის შეფასებას და 
ზოგადად ამ მიმართულებით საინვესტიციო-საბანკო მომსახურების გაწევას. 
აღნიშნული მომსახურება ასევე მოიცავს იმ შემთხვევას როდესაც კომპანიის შესყიდვა 
ხორციელდება მენეჯმენტის მიერ (ე.წ. management buy-out). დამატებით, კომპანია 
მზადაა შერწყმის, შესყიდვისა ან გასხვისების პროექტის ფარგლებში, კლიენტს 
დაეხმაროს შესაბამისი დაფინანსების მოძიებაში, იქნება ეს ფასიანი ქაღალდის 
ემისიითა თუ სხვა ტიპის დაფინანსების მოძიებით. ასევე, კომპანია კლიენტებს 
სთავაზობს კაპიტალის მოზიდვის მომსახურებას კერძო (ე.წ. Private Equity) ან საჯარო 
(ე.წ. Initial Public Offering ან IPO) განთავსების მეშვეობით. 

 საკონსულტაციო მომსახურება (საკონსულტაციო მომსახურებას ინვესტიციების 
სტრუქტურირების და აქტივების დაცვის მიმართულებით.) და ახალი ბიზნესები:  
კომპანია ასევე ახორციელებს დამოუკიდებელ საკონსულტაციო მომსახურებას 
ინვესტირების, ინვესტიციების სტრუქტურირების და აქტივების დაცვის 
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მიმართულებით. აღნიშნულ ნაწილში კომპანია იყენებს საერთაშორისო კაპიტალის 
ბაზრებზე აპრობირებულ და ინოვაციური მიდგომებს კლიენტის სიმდიდრის 
შესანარჩუნებლად და გასაზრდელად. საკონსულტაციო მომსახურებები მოიცავს 
თემატური რჩევებს, საკრედიტო სარეიტინგო მომსახურებას, საინვესტიციო 
კომპანიებისა და საინვესტიციო ფონდების ადმინისტრირების ნაწილში რჩევებს; 
ასევე, კონსულტაციებს ფინანსური ტექნოლოგიების და ინოვაციების გარშემო და 
კონსულტაციებს კერძო კაპიტალის ინვესტირების ნაწილში. ახალი ბიზნესების 
ნაწილში, კომპანია და კომპანიის პარტნიორები მუდმივად მუშაობენ და ფიქრობენ 
საქართველოსა და რეგიონის კაპიტალის ბაზრების გაღრმავების მიმართულებით; 
აღნიშნული მიმართულებით ჩვენი მოლოდინია რომ, კომპანიის და მისი 
პარტნიორების შუამდგომლობით, ბაზარზე განხორციელდება არა-ერთი ინოვაციური 
ტრანზაქცია და გაჩნდება არა-ერთი ახალი კომპანია, კაპიტალის ბაზრის სხვადასხვა 
სფეროში. 

„ალფა კაპიტალი ედვაიზორის“ მიზანია აქტიური წვლილი შეიტანოს საქართველოს, 
სამხრეთ კავკასიისა და ცენტრალური აზიის რეგიონის კაპიტალის ბაზრის განვითარებაში, 
ხელი შეუწყოს კომპანიებს დაფინანსების დივერსიფიცირებასა და შერწყმით, შესყიდვითა ან 
გასხვისებით დამატებითი ღირებულების შექმნაში. კომპანია საკუთარ კლიენტებს 
სთავაზობს მიუკერძოებულ და უმაღლესი ხარისხის საინვესტიციო-საბანკო ექსპერტიზას, 
პრობლემების ინოვაციურ გადაწყვეტასა და მიდგომას, რომელიც მიმართულია ერთი 
მიზნისკენ - „ალფა კაპიტალ ედვაიზორის“ კლიენტებს მიაღწევინოს სასურველი 
სტრატეგიული შედეგი.  

კომპანიამ დაფუძნების დღიდან საკუთარ სლოგანად აირჩია აშშ-ს 30-ე პრეზიდენტის, 
ქელვინ ქულიჯის ფრაზა: „მსოფლიოში ვერაფერი ჩაანაცვლებს შეუპოვრობას: ნიჭი ვერ 
ჩაანაცვლებს; უამრავია წარუმატებელი ნიჭიერი ადამიანი. გენიოსობა ვერ ჩაანაცვლებს; 
უამრავია დაუფასებელი გენიოსი. განათლება ვერ ჩაანაცვლებს; ბევრია მიტოვებული 
განათლებული ადამიანი.  მხოლოდ მიზანსწრაფვასა და შეუპოვრობაშია უსაზღვრო ძალა. 
სლოგანი „წინ!“ წარსულშიც ყოველთვის ჭრიდა და ეხლაც ჭრის კაცობრიობის პრობლემებს.“  

ჩვენი აზრით, კომპანიის მიმდინარე შედეგიც ამ სლოგანის შესაბამისია. საქართველოს 
კაპიტალის ბაზარზე პირველად გაჩნდა დამოუკიდებელი მოთამაშე, რომელიც 
საქართველოშიც და რეგიონალურ ბაზარზეც საშუალო და მსხვილ კომპანიებს სთავაზობს 
მიუკერძოებელ საინვესტიციო საბანკო მომსახურებასა და კონსულტაციებს. კომპანიამ 2022 
წელს პარტნიორული ურთიერთობა დაამყარა საქართველოში ერთ-ერთ საბანკო ჯგუფთან, 
რომელიც ბაზარზე, „ალფა კაპიტალ ედვაიზორის“ შუამდგომლობის შედეგად, სავალო 
ფასიანი ქაღალდის (ობლიგაციის) ემიტენტებს სთავაზობს ფისკალური აგენტისა და 
ანგარიშსწორების მომსახურებას, საერთაშორისო საფინანსო ბაზრების პრაქტიკის 
შესაბამისად.  

კომპანიამ 2022 წელს დაიწყო რამოდენიმე პროექტი სავალო ფასიანი ქაღალდების ემისიის 
ნაწილში საქართველოში და განახორციელა რამოდენიმე საერთაშორისო საკონსულტაციო 
პროექტი, მ.შ. დიდ ბრიტანეთსა და მეზობელ აზერბაიჯანში. ჩვენ მადლობელი ვართ ჩვენი 
პირველი კლიენტების მაღალი ნდობისათვის და მათთან პარტნიორული 
თანამშრომლობისათვის. 2023 წელს კომპანიამ კიდევ უფრო გააღრმავა თავის საქმიანობა და 
მოახდინა ქართულ ბაზარზე სამი სავალო ფასიანი ქაღალდის ემისია. ერთ-ერთი ემისია 
განხორციელდა მწვანე-ლურჯ მდგრადი დაფინასების ფორმატში, რაც პირველი ასეთი 
ფასიანი ქაღალდია საქართველოს კაპიტალის ბაზარზე. მწვანე-ლურჯი ემისია 
განხორციელდა საერთაშორისო საფინანსო კორპორაციის მხარდაჭერით, რაც ხაზს უზვავს 
მდგრადი დაფინანსების მხარდაჭერას საერთაშორისო საფინანსო ინსტიტუტების მიერ. 



3 
 

აღსანიშნავია ასევე ის ფაქტიც, რომ სამივე სავალო ფასიანი ქაღალდის ემისია 
განახორციელეს კომპანიებმა, რომლებიც პირველად გამოვიდნენ ფასიანი ქაღალდების 
ბაზარზე, რაც კომპანიის მხრიდან საქართველოს კაპიტალის ბაზრის გაღრმავების ნათელი 
მაგალითია. 

საქართველოში კომპანია მნიშვნელოვან დროს უთმობს კორპორაციული კლიენტების  
კაპიტალის ბაზრის შესახებ განათლების საკითხს, განსაკუთრებით სავალო ფასიანი 
ქაღალდის ემისიის ნაწილში. მიუხედავად სავალო ფასიანი ბაზრის მნიშვნელოვანი 
გააქტიურებისა (რომელიც ჩვენი აზრით საქართველოში აქტიურად დაიწყო 2018 წელს 
ბაზარზე ახალი, რიგით მე-2 კონკურენტის გაჩენის შემდეგ), ვხედავთ რომ წამყვანი საშუალო 
თუ დიდი ზომის კომპანიების (მ.შ. ამ კომპანიების მფლობელების, გენერალური 
დირექტორებისა თუ ფინანსური დირექტორების) განათლების დონე აღნიშნულ საკითხში 
მწირია. როგორც კაპიტალის ბაზრისა და სავალო ფასიანი ქაღალდების (ობლიგაციების) 
ბაზრის ახალი კონკურენტი მოთამაშე, კომპანია საკუთარ ვალდებულებად მიიჩნევს 
გააგრძელოს ამ მიმართულებით კომპანიების განათლების აქტიური საქმიანობა. ვთვლით, 
რომ კაპიტალის ბაზრის საკითხების შესახებ პოტენციური ემიტენტების განათლება, 
კონკურენტული გარემოს შექმნასთან ერთად, საქართველოში კაპიტალის ბაზრის შემდგომი 
განვითარების ერთ-ერთი მთავარი წინაპირობაა. რაც შეეხება კვლევების წარმოებას, 
კომპანიას 2023 წელს ამ მიმართულებით არ განუხორციელებია სამუშაოები, მაგრამ 2024 
წლიდან იგეგმება კველვის მიმართულების განვითარების დაწყება. 

კომპანია ათვითცნობიერებს რომ ნებისმიერ „სტარტაპს“ სჭირდება მომხმარებლებზე 
ორიენტირებული მოწინავე იდეა(ები) და პროდუქტ(ებ)ი, სწორი სტრატეგია და ძლიერ 
გუნდი. ვთვლით რომ ამ მიმართულებით, როგორც საქართველოს კაპიტალის ბაზრის ახალი 
„სტარტაპი“, მნიშვნელოვნად გამოვირჩევით საქართველოს საბროკერო ბაზარზე ჩვენი 
კონკურენტებისგან და გაგვაჩნია რიგი სტრატეგიული უპირატესობები, რომელთა სიაში 
მთავარი არის კომპანიის მიუკერძოებლობა. დამატებით გამოვყოფდით: კაპიტალის 
ბაზრისა და კაპიტალის ბაზრის პროდუქტების ღრმა ცოდნას, კომპანიის გუნდის 
მრავალწლიან გამოცდილებას (რაც მოიცავს ადგილობრივსა და ასევე საერთაშორისო 
საინვესტიციო ბანკებში მიღებულ  გამოცდილებას) და კლიენტზე ორიენტირებული 
გამოსავლის მოძიებასა და იმპლემენტაციას.  

2022 წელს კომპანიამ, როგორც კაპიტალის ბაზარზე დამწყებმა „სტარტაპმა“, ძლიერ 
ფინანსური შედეგებს მიაღწია, ხოლო 2023 წელს ეს შედეგები მნიშვნელოვნად გააუმჯობესა. 
დეტალური ინფორმაცია მოცემულია კომპანიის ფასს სტანდარტით აუდირებულ წლიურ 
ფინანსურ ანგარიშგებაში. 2023 წელს კომპანიამ მოახდინა დაფინანსების წყაროების 
დივერსიფიცირება და გაზარდა მისი კაპიტალი სუბორდინირებული სესხის მოზიდვით, რაც 
ჩვენი შეფასებით, სექტორის მოთამაშის ფონდირების ინოვაციური მიდგომაა საქართველოს 
ბაზარზე (დეტალები იხილეთ 2023 წლის აუდიტის ანგარიშგებაში).  

განვითარების საწყის ეტაპზე, კომპანია მნიშვნელოვან ყურადღებას აქცევს შემდეგ ძირითად 
ფინანსურ მაჩვენებლებს: უკუგება საშუალო კაპიტალზე (მომგებიანობის კოეფიციენტი 
რომელიც ანგარიშდება მიმდინარე წლის მოგების შეფარდებით გასული წლისა და 
მიმდინარე წლის კაპიტალის გასაშუალოებულ მაჩვენებელზე), შემოსავლის ჯამური 
მოცულობა და საოპერაციო დანახარჯების შეფარდება შემოსავალთან. სამივე აღნიშნული 
პარამეტრის ნაწილში, კომპანიას 2023 წლის საქმიანობის შედეგი, საკუთარი შეფასებით, 
საკმაოდ წარმატებული იყო და შეესაბამებოდა პერიოდის დასაწყისში დასახულ გეგმებს 
(კოეფიციენტები მოცემულია 31.12.2023-ის მდგომარეობით აუდიტირებულ მონაცემებზე 
დაყრდნობით): 
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 უკუგება საშუალო კაპიტალზე (Return on Average Equity): 237% 
 ჯამური შემოსავალი: 488,041 ლარი 
 საოპერაციო დანახარჯების შეფარდება შემოსავალთან (Cost to Income Ratio): 5.6%  

კომპანია ასევე დიდ ყურადღებას აქცევს შესაბამის რისკების მართვას. მენეჯმენტის საერთო 
მიზანია დანერგოს პოლიტიკა, რომელიც მიმართული იქნება რისკების შემცირებისკენ, 
იმგვარად რომ ზედმეტი ზემოქმედება არ მოახდინოს კომპანიის კონკურენტუნარიანობასა 
და მოქნილობაზე. შესაბამისი რისკების მართვის მოკლე აღწერა მოცემულია ქვევით: 

- საპროცენტო რისკი - საპროცენტო განაკვეთის რისკი წარმოიშობა საბაზრო 
საპროცენტო განაკვეთების პოტენციური ცვლილების გამო, რომელმაც შესაძლოა 
უარყოფითი გავლენა იქონიოს კომპანიის ფინანსური აქტივებისა და 
ვალდებულებების რეალურ ღირებულებებზე. კომპანიას არ გააჩნია ისეთი 
ვალდებულებები რომლის საბაზრო ღირებულება შეიძლება შეიცვალოს საპროცენტო 
განაკვეთის მერყეობის გამო. აქტივების უმეტესი ნაწილი კი განთავსებულია ფული და 
ფულის ეკვივალენტებში. აქედან გამომდინარე ამ მომენტისათვის კომპანიას არ 
გააჩნია საპროცენტო რისკი და შესაბამისად არ არის საჭიროება ამ რისკის მართვის. 

- ლიკვიდურობის რისკი - ლიკვიდურობის რისკში იგულისხმება საკმარისი ფინანსური 
რესურსის არსებობა, რათა მოხდეს სესხებისა და სხვა ფინანსური ვალდებულებების 
დაფარვა შესაბამის ვადაში. კომპანიას არ გააჩნია სავალო ვალდებულებები, ხოლო 
სავაჭრო და სხვა ვალდებულებები არის ძალიან მცირე და არამატერიალური. რაც 
შეეხება ლიკვიდურ აქტივებს მათი უმეტესი ნაწილი განთავსებულია საბანკო 
ანგარიშებზე ფული და ფულის ექვივალენტებში. აქედან გამომდინარე კომპანიას არ 
გააჩნია რაიმე მატერიალური ლიკვიდურობის რისკი და შესაბამისად ამ მომენტში არ 
ხორციელდება მისი აქტიური მართვა. 

- სავალუტო რისკი - სავალუტო რისკი არის რისკი იმისა, რომ ფინანსური 
ინსტრუმენტის ღირებულება იმერყევებს უცხოური ვალუტის გაცვლითი კურსის 
ცვალებადობის გამო. კომპანიას წარმოეშვება რისკები გაცვლითი კურსის 
ცვლილებების გამო, რომელთა ეფექტი მოცემულია ფინანსური მდგომარეობის 
ანგარიშგებასა და ფულადი ნაკადების ანგარიშგებაში. კომპანიას გააჩნია სავალუტო 
რისკი რადგან მისი უმეტესი ლიკვიდური აქტივები განთავსებულია უცხოურ 
ვალუტაში ხოლო კომპანიის ანგარიშწარმოების ვალუტა არის ქართული ლარი 
(კომპანიის მიმდინარე ვალდებულებები არამატერიალურია). კომპანიის 
მართველობას გააჩნია ხედვა რომ ლარის მორიგი მნიშვნელოვნად გამყარება არ 
არის მოსალოდნელი და აქედან გამომდინარე კომპანია შეგნებულად ინარჩუნებს 
მიმდინარე სავალუტო პოზიციას. 

- საკრედიტო რისკი - საკრედიტო რისკი არის ფულადი ზარალის მიღების რისკი 
დებიტორის ან სხვა კონტრაჰენტი მიერ დებიტორული დავალიანების არდაფარვის 
შემთხვევაში. კომპანიის საკრედიტო პოლიტიკით განსაზღვრულია ის აუცილებელი 
პროცედურები რაც უნდა ჩატარდეს საკრედიტო რისკის გასანეიტრალებლად, 
მომსახურების დაწყებამდე და მომსახურების პერიოდშიც. 2023 წლის ბოლოსთვის 
კომპანიას გააჩნდა მხოლოდ არამატერიალური საკრედიტო რისკები.  

მიუხედავად საწყის ეტაპზე ფინანსური წარმატებისა, 2023 წელს სირთულეების გარეშე არ 
ჩაუვლია: 2022 წელს რუსეთის მიერ უკრაინის მიმართ დაწყებულმა ომმა და აღნიშნულით 
გამოწვეულმა გეოპოლიტიკურმა დაძაბულობამ ნეგატიური გავლენა იქონია კლიენტების 
მოლოდინებზე ადგილობრივი კაპიტალის ბაზრების მიმართ. საქართველოს ეროვნული 
ბანკის მიერ 2023 წლის ბოლოს ბანკების კაპიტალის ბუფერების ლიმიტების გადავადებამ, 
გამოიწვია კომპანიის მნიშვნელოვანი პროექტის შეჩერება/დაყოვნება. მომავალშიც, 
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კომპანიისათვის ერთ-ერთ მნიშვნელოვან რისკს წარმოადგენს გეოპოლიტიკური 
მდგომარეობის გაუარესება. საქართველოს კაპიტალის ბაზარი, მიუხედავ ძლიერი 
საკანონმდებლო და მარეგულირებელი ბაზისა და გარკვეული მიმართულებებით უკვე 
მოქმედი პროდუქტებისა (ნიშანდობლივად, სავალო ფასიანი ქაღალდების ნაწილში), კვლავ 
განვითარების ადრეულ საფეხურზეა. კომპანია აღნიშნულ გამოწვევას უყურებს როგორც 
შესაძლებლობას და მოტივაციას რომ კაპიტალის ბაზრის გაღრმავებაში შეიტანოს საკუთარი 
წვლილი. არ არსებობს იმის გარანტია რომ აღნიშნულ კომპლექსურ და თვისებრივად 
კონკურენტულ ბაზარზე კომპანია მოახერხებს წარმატებით გაართვას თავი ყველა დასახულ 
მიზანს დასახულ დროში.  

კომპანიის სამომავლო გეგმები მიზნად ისახავს არსებული საინვესტიციო საბანკო 
მომსახურების მიმართულებების კიდევ უფრო გაღრმავებას, გუნდის მორიგ გაძლიერებასა 
და საკუთარ კლიენტთა ბაზის ზრდას. კომპანიის ძირითადი ბაზარი საშუალო ვადაში 
დარჩება საქართველო, თუმცა კომპანია გააგრძელებს ოპორტუნისტულად განავითაროს 
საკუთარი ბიზნესი სამხრეთ კავკასიისა და ცენტრალური აზიის ქვეყნებში.    

საქართველოში, განსაკუთრებით ევროკავშირთან ასოცირების ხელშეკრულების გაფორმების 
შემდეგ, ბოლო პერიოდში მნიშვნელოვნად გაღრმავდა კაპიტალის ბაზრის საკანონმდებლო 
და მარეგულირებელი ბაზა. მიღებულია, მ.შ. 2023 წელს, არაერთი კანონი, რომელიც ხელს 
უწყობს ქვეყანაში კაპიტალის ბაზრის განვითარებას და შედეგად მეტი ემიტენტი კომპანიისა 
და ინვესტორის გაჩენას. ბუღალტრული აღრიცხვისა და ანგარიშგების რეფორმის შედეგად 
მნიშვნელოვნად არის გაუმჯობესებული უმეტესი დიდი და საშუალო ზომის კომპანიების 
გამჭვირვალობის დონე. ნიშანდობლივია ასევე საქართველოს მთავრობის კაპიტალის 
ბაზრის განვითარებისა და ხელშეწყობის გეგმა. დამატებით, უკვე სახეზეა კაპიტალის ბაზრის 
მიერ მწვანე ეკონომიკისა და გარემოსდაცვითი, სოციალური და მმართველობით საკითხების  
განვითარებაში შეტანილი როლი: 2023 წელს საქართველოში გამოშვებულია ხუთი 
კორპორატიული ობლიგაციის ადგილობრივი საჯარო ემისია მდგრადი დაფინასების (ე.წ. 
ESG) ეგიდის ქვეშ. კაპიტალის ბაზრის შემდგომი განვითარება, კომპანიის აზრით, შესაძლოა 
გახდეს ქვეყნის ეკონომიკური სტიმულირებისა, მათ შორის მწვანე ეკონომიკის, და 
სიმდიდრის დაგროვების ერთ-ერთი მთავარი ბირთვი. 

მზად ვართ 2024 წელსაც „ალფა კაპიტალ ედვაიზორის“ მიზანსწრაფვა და შეუპოვრობა 
მივმართოთ საქართველოს კაპიტალის ბაზრის შემდგომი განვითარებისაკენ.  

  

 

 

ირაკლი ელაშვილი 

მართველი პარტნიორი 

თარიღი: 28 მარტი, 2024 
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