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4 saqarTvelos erovnuli banki

saqarTvelos statistikis departamentis in-

formaciiT, 2009 wlis martSi wliuri infla-

cia wina kvartalSi dafiqsirebuli 5.5 pro-

centidan 1.6 procentamde Semcirda. saSualo 

wliuri inflaciis maCvenebeli 2009 wlis pir-

vel kvartalSi 2.2 procentuli punqtiT Sem-

cirda da 7.8 procents miaRwia.

kvartalis inflaciaze ZiriTadi gavle-

na saerTaSoriso bazrebze fasebis vardnam, 

agreTve sezonurma faqtorebma iqonia. pir-

vel kvartalSi Semcireba dafiqsirda sabazo 

inflaciis maCveneblebis mixedviTac. wliuri 

sabazo inflaciis maCveneblebi 1.14 da 1.16 

procents Seadgens, Sesabamisad, ori da erTi 

standartuli gadaxris farglebSi myofi pro-

duqtebisaTvis. 

rogorc ukve aRvniSneT, 2009 wlis martSi 

wina wlis Sesabamis TvesTan SedarebiT, sa-

momxmareblo kalaTis fasebi 1.6 procentiT 

gaizarda. fasis 3.8-procentiani Semcirebaa 

dafiqsirebuli tansacmelze. transportze 

fasebi 7.9 procentiT Semcirda. fasebis  mniS-

vnelovani zrda dafiqsirda janmrTelobis da-

cvaSi (16.6 procenti), sadac umTavresi wvlili 

medikamentebis gaZvirebam Seitana. 

martis TveSi Semcirda importirebul sa-

qonelze wliuri inflacis maCvenebeli da -4.3 

procenti Seadgina. importirebul saqonelze 

fasebis Semcireba saerTaSoriso bazrebze fa-

sebis klebis Sedegia. 

2009 wlis pirveli kvartalis  mdgomareo-

biT, sarezervo fulis maCvenebeli 165,1 mln 

lariT Semcirda da saangariSo periodis bo-

los 1266,8 mln lari Seadgina. wina wlis pir-

vel kvartalTan SedarebiT ki, sarezervo fu-

lis wliurma klebam 10.4 procenti Seadgina.

farTo fuli M3-is maCveneblis wliurma 

klebam 8,7 procenti Seadgina, xolo farTo 

fuli M2-is maCvenebelic aseve Semcirebulia 

da wliurma klebam  27.7 procenti Seadgina. 

komerciuli bankebi maRali ekonomikuri 

riskebidan gamomdinare cdilobdnen Seenar-

CunebinaT  likviduri Tanxebis mniSvnelovani 

rezervebi da kreditebis gacemas ufro Se-

zRudulad axorcielebdnen. 2009 wlis pir-

vel kvartalSi,  2008 wlis meoTxe kvartalTan 

SedarebiT, komerciuli bankebis mier ekono-

mikaze lariT gacemuli sesxebi 26 procentiT 

Semcirda.  

ekonomikuri da sabanko  aqtivobis Senele-

bis, agreTve,  inflaciis tempebis mkveTri Se-

mcirebis  fonze monetaruli politika kvlav 

Semsubuqda pirvel kvartalSi. seb_is moneta-

ruli politikis komitetis gadawyvetilebiT 

refinansirebis sesxebis minimaluri saprocen-

to ganakveTi  TandaTanobiT Semcirda 8_dan 

6,5 procentamde.  sul, pirvel kvartalSi, 

bankebis mier seb_gan aRebuli  iqna 689,5 mln 

laris  refinansirebis  erTkviriani sesxebi.  

gazrdili aqtivoba imiT aixsneba, rom ianvar_

martSi ramdenime banki regularulad monawi-

leobda sesxebis auqcionebSi.  maTTvis refi-

nansirebis sesxebi dafinansebis stabilur da 

iaf wyaros warmoadgenda. 

seb_is monetaruli politikis ZiriTadi sa-

procento ganakveTis paralelurad, 2009 wlis 

pirvel kvartalSi, bankTaSoris  bazarze la-

ris sakredito resursi kvlav gaiafda.   ker-

Zod,  ianvar_martSi  erTi   saoperacio dRiT  

erovnuli valutiT gacemul sesxebze  saSua-

lo wliurma Sewonilma  procentma 5,3 procen-

ti Seadgina, roca 2008 wlis meoTxe  da  mesame 

kvartlebSi, Sesabamisad,   6,4 procenti  da 9,0 

procenti  iyo.  
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komerciuli bankebisTvis likvidobis mar-

Tvis xelSewyobisTvis kvlavac xorcielde-

boda  samTviani sadepozito sertifikatebis 

emisia. samTvian sadepozito serTifikatebze 

maqsimaluri saprocento ganakveTi ar Secvli-

la da 13 procenti Seadgenda.  

sabanko sistemis sadepozito valdebulebe-

bi 2009 wlis pirvel kvartalSi 461,1 mln la-

riT (anu 14,5 procentiT) Semcirda da 2714,7 

mln lari Seadgina. gasuli wlis Sesabamis pe-

riodTan SedarebiT depozitebis moculoba 

Semcirda 99,6 mln lariT. depozitebis dola-

rizaciis maCvenebeli 2009 wlis martSi, dekem-

berTan SedarebiT 0,5 procentuli punqtiT 

Semcirda da Tvis bolosTvis  75,2 procents 

gautolda. 

saangariSo periodSi saprocento ganakveTe-

bi depozitebze 0.9 procentiT gaizarda. 

2009  wlis pirvel kvartalSi komerciuli 

bankebis mier ekonomikis dakrediteba 318,4  

mln lariT Semcirda da 5753,9 mln lari Se-

adgina.  wina periodTan SedarebiT ekonomikis 

dakreditebis moculobis garkveuli klebis 

miuxedavad, wliuri zrdis tempi arsebiTia da 

martis bolosaTvis 13,6 procents Seadgens.  

sabanko sistemaSi saprocento ganakveTe-

bi sesxebze 2009 wlis pirvel kvartalSi, wina 

periodTan SedarebiT, klebis mimarTulebiT 

Seicvala da wliuri 22,4 procenti Seadgina. 

mimdinare angariSis deficitma 2008 wels 

2,850 mln.i aSS dolari Seadgina. mimdinare 

angariSis negatiuri tendenciebi laris ga-

cvliT kursze gaufasurebis mimarTulebiT 

zemoqmedebs. agvistos omis Semdgom pirdapiri 

ucxouri investiciebis sagrZnobma Semcirebam, 

ucxour valutaze zedmetad Warbi moTxo-

vnis pirobebSi, 2008 wlis meoTxe kvartalSi 

laris gaufasureba gamoiwvia. gaufasurebis 

tendencia ar gagrZelebula 2009 wlis pirvel 

kvartalSi, rodesac gacvliTi kursi, ZiriTa-

dad, moklevadiani ryevebiT gamoirCeoda da 

konkretuli tendencia ar gaaCnda. 2009 wlis 

pirvel kvartalSi laris realuri efeqturi 

gacvliTi kursi 1 procentiT gamyarda.

agvistos saomari moqmedebebis da Semdgom, 

msoflio finansuri krizisis gavleniT, 2008 

wlis meoTxe kvartalSi, pirvelad, ukanask-

neli wlebis ganmavlobaSi dafiqsirda kleba, 

rogorc importis, aseve eqsportis SemTxveva-

Si. 2009 wels aRniSnuli tendencia gagrZel-

da da ufro metad gaRrmavda. 2009 wlis pir-

vel kvartalSi saqarTvelos sagareo savaWro 

brunva 1202.2  mln. aSS dolars Seadgenda, rac 

wina wlis maCvenebelze 31 procentiT nakle-

bia. aqedan, saqonlis registrirebuli eqspor-

ti 220.1 mln. aSS dolari iyo, rac wina wlis 

maCvenebels 33 procentiT CamorCeba, xolo im-

porti _  982.1 mln.i aSS dolari, rac wina wlis 

maCvenebelze 30 procentiT naklebia. Sedegad 

savaWro deficitma 762.0 mln.i aSS dolari Se-

adgina, rac wina wlis Sesabamis maCvenebelze 

29 procentiT naklebia. 

2009 wlis I kvartalis mSp-is kleba sul 

cota -3 procents Seadgens. amasTan, Sefasebi-

sas daSvebuli Secdomis riskebi ufro uaryo-

fiTi xasiaTisaa. gauareseba mosalodnelia sa-

qarTvelos seqtorebis umravlesobaSi, rasac 

garkveulwilad unda amsubuqebdes fiskaluri 

stimulirebis saxelmwifo programebi.

erovnuli bankis inflaciis prognozi gvi-

Cvenebs, rom 2009 wlis meore da mesame kvar-

talSi inflaciis done sasurvelze dabali 

iqneba. inflaciis garkveuli matebis (4 pro-

centze naklebi) molodini aris wlis bolos-

Tvis. saSualovadian perspeqtivaSi erovnuli 

banki inflaciis ekonomikisaTvis sasurvel 

farglebSi dabrunebas varaudobs.

Sesavali
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saqarTvelos statistikis departamentis 

informaciiT, 2009 wlis pirvel kvartalSi 

samomxmareblo fasebis saerTo done 0.4 pro-

centiT Semcirda. wina _ 2008 wlis pirvel 

kvartalSi samomxmareblo fasebi 3.5 procen-

tiT iyo momatebuli. Sesabamisad, 2009 wlis 

martSi wliuri inflacia wina kvartalSi da-

fiqsirebuli 5.5 procentidan 1.6 procenta-

mde Semcirda. saSualo wliuri inflaciis 

maCvenebeli 2009 wlis pirvel kvartalSi 2.2 

procentuli punqtiT Semcirda da 7.8 pro-

cents miaRwia.

kvartalis inflaciaze ZiriTadi gavlena sa-

erTaSoriso bazrebze fasebis vardnam, agreTve 

sezonurma faqtorebma iqonia. kvartalis ganma-

vlobaSi benzini 14.7 procentiT, mzesumziris 

zeTi 16.9 procentiT, xorblis TeTri puri 5.4 

procentiT, xolo imeruli yveli 20.2 procentiT 

gaiafda. aRniSnuli fasebis cvlilebis efeqti 

kvartlis inflaciaze -1.8 procents Seadgens. in-

flaciis aRniSnuli Semcireba 2009 wlis pirvel 

kvartalSi nawilobriv dakompensirda xil_bost-

neulze fasebis zrdiT, rac sezonuri faqtore-

bis gavlenis Sedegia. 

pirvel kvartalSi Semcireba dafiqsirda saba-

zo inflaciis maCveneblebis mixedviTac. wliuri 

sabazo inflaciis maCveneblebi 1.14 da 1.16 pro-

cents Seadgens, Sesabamisad, ori da erTi stan-

dartuli gadaxris farglebSi myofi produqte-

bisaTvis. 

rogorc ukve aRvniSneT, 2009 wlis martSi, 

wina wlis Sesabamis TvesTan SedarebiT, samomx-

mareblo kalaTis fasebi 1.6 procentiT gaizar-

da. fasis 3.8-procentiani Semcirebaa dafiqsi-

rebuli tansacmelze. transportze fasebi 7.9 

procentiT, xolo sasaqonlo jgufze „sacxo-

vrebeli saxli, wyali, eleqtroenergia, airi 

da saTbobis sxva saxeebi“ fasebi 0.9 procentiT 

Semcirda. „kavSirgabmulobis“ seqtorze fasebi 

6.0 procentiT gaizarda, „saojaxo nivTebze“ fa-

sebi 6.3 procentiT gaizarda, sasaqonlo jgu-

fze „sursaTi da ualkoholo sasmelebi“ fase-

bma 0.3 procentiT moimata, xolo „alkoholur 

sasmelebsa da Tambaqoze“ 0.5 procentiT gaiza-

dra. fasebis  mniSvnelovani zrda dafiqsirda 

sasaqonlo jgufze „janmrTelobis dacva“ (16.6 

procenti), ukanasknel SemTxvevaSi umTavresi 

1. samomxmareblo fasebis cvlileba

grafiki 1.1 
wliuri inflaciis maCveneblis cvlileba sxvadasxva 

xangrZlivobis moxmarebis saqonlisa da momsaxurebisaTvis 
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wvlili 2008 wlis noembris TveSi medikamentebis 

gaZvirebam Seitana. 

martis TveSi Semcirda importirebul saqo-

nelze wliuri inflacis maCvenebeli da -4.3 pro-

centi Seadgina. importirebul saqonelze fase-

bis Semcireba saerTaSoriso bazrebze fasebis 

klebis Sedegia. adgilobrivi saqonlis inflacia 

0.8 procents Seadgens.

sainteresoa agreTve savaWro1 da arasavaWro 

saqonlis fasebis dinamikaze dakvirveba. martis 

TveSi arasavaWro saqonelze fasebis inflacia 

Semcirda 2 procentamde, xolo savaWro saqonel-

ze wliuri inflacia gaizarda 1.4 procentamde. 

arasavaWro saqonelze fasebis ufro swrafi tem-

pebiT zrda, vidre savaWro saqonelze, ganviTare-

badi qveynebisTvis aris damaxasiaTebeli.

saqonlis moxmarebis xangrZlivobis mixedviT 

ganxilva gviCvenebs, rom 2009 wlis martSi, wina 

kvartalTan SedarebiT, fasebi Semcirda rogorc 

xanmokle, aseve saSualo xangrZlivobis da xanr-

gZlivi moxmarebis saqonelze, Sesabamisad 0.4 da 

3.1 da 2.4 procentebiT. momsaxurebaze, wina kvar-

talTan SedarebiT, fasebi 0.6_iT gaizarda. sxva-

dasxva xangrZlivobis moxmarebis saqonels Soris 

wliuri inflaciis maCvenebeli xanmokle moxmare-

bis saqonlisaTvis Seadgens 1.0 procents, xolo 

momsaxurebisaTvis wliuri inflaciis maCvenebe-

li 4.6 procents Seadgens. ukanasknel periodSi 

xanmokle moxmarebis saqonelze inflaciis Semci-

reba mosaxleobaSi inflaciis molodinis Semci-

rebas uwyobs xels.

2006 wlis dekembridan 2009 wlis martamde xan-

mokle moxmarebis saqonlis fasebi 17.5 procen-

tiT, xolo imave periodSi momsaxurebaze fasebi 

22.5 procentiT gaizarda. rac Seexeba saSualo 

xangrZlivobis moxmarebis saqonlis fasebs, maTze 

2006 wlis dekembridan 2009 wlis martamde fasis 

8.0 procentiani Semcirebaa dafiqsirebuli.

grafiki 1.3
savaWro da arasavaWro saqonlis fasebis indeqsi (2006=100)

grafiki 1.4
wliuri sfi da sabazo inflacia  (2006 wlis dekembridan moqmedi 

samomxmareblo kalaTis 282 komponentis mixedviT)2
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saojaxo nivTebi da mowyobiloba
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transporti
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sul

1   saqoneli da momsaxureba, romlis realizaciac SesaZlebelia warmoebis adgilidan moSorebiT.

2 * erTi standartuli gadaxris farglebSi moxvedrili produqtebis  mixedviT.

** ori standartuli gadaxris farglebSi moxvedrili produqtebis mixedviT.
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cxrili 1.1
inflaciis (sfi) maCveneblebi calkeuli komponentebis mixedviT (procenti), maTi wona samomxmareblo kalaTaSi 

(procenti) da zegavlena sfi-ze (procentuli punqti).

2006 wlis 

dekembris 

wonebi

mar-09/dek-08 mar-09/mar-08
apr08-mar09 / 

apr07-mar08

inflacia wvlili inflacia wvlili inflacia wvlili

sul 100.0% -0.4% -0.4% 1.6% 1.5% 7.8% 7.7%

sursaTi da ualkoholo sasmelebi 44.3% -0.9% -0.4% 0.3% 0.1% 8.8% 4.0%

sursaTi 43.0% -0.9% -0.4% 0.0% 0.0% 8.9% 3.9%

puri da purproduqtebi 12.2% -0.6% -0.1% -2.9% -0.4% 13.4% 1.8%

xorci da xorcis produqtebi 6.6% 0.2% 0.0% 6.2% 0.4% 10.9% 0.7%

Tevzeuli 1.1% -6.0% -0.1% 7.3% 0.1% 3.2% 0.0%

rZe, yveli da kvercxi 5.2% -8.1% -0.4% -8.9% -0.4% 4.0% 0.2%

zeTi da cximi 3.5% -4.0% -0.2% -13.2% -0.6% 16.1% 0.6%

xili, yurZeni 2.3% 3.7% 0.2% 52.6% 2.3% 24.4% 1.0%

bostneuli, baRCeuli, kartofilis da sxva 

bolqvovanebis CaTvliT
8.8% -1.2% -0.1% -15.7% -1.2% -5.8% -0.4%

Saqari, jemi, Tafli, vaJinebi, Sokoladi, 

sakonditro nawarmi
2.7% 4.2% 0.1% 9.4% 0.2% 2.9% 0.1%

kvebis sxva produqtebi 0.6% -0.4% 0.0% 7.4% 0.0% 5.6% 0.0%

ualkoholo sasmelebi 1.3% 0.2% 0.0% 8.2% 0.1% 5.7% 0.1%

alkoholuri sasmelebi, Tambaqo 3.7% 0.0% 0.0% 0.5% 0.0% -0.2% 0.0%

tansacmeli da fexsacmeli 5.0% -1.2% 0.0% -3.8% -0.2% -3.8% -0.2%

sacxovrebeli saxli, wyali, eleqtroenergia, 

airi da saTbobis sxva saxeebi
10.3% -0.4% 0.0% -0.9% -0.1% 5.9% 0.7%

aveji, saojaxo nivTebi da mowyobiloba, sax-

lis movla-SekeTeba
3.7% -0.4% 0.0% 6.3% 0.2% 11.1% 0.4%

janmrTelobis dacva 8.0% 0.4% 0.0% 16.6% 1.4% 16.9% 1.3%

transporti 9.0% -0.1% 0.0% -7.9% -0.7% 9.5% 0.9%

kavSirgabmuloba 4.4% 0.4% 0.0% 6.0% 0.2% 5.0% 0.2%

dasveneba, garToba da kultura 2.7% 0.8% 0.0% 0.4% 0.0% 2.9% 0.1%

ganaTleba 3.5% 0.1% 0.0% 1.6% 0.0% 0.1% 0.0%

sastumroebi, kafeebi da restornebi 2.4% 3.0% 0.1% 10.4% 0.2% 6.2% 0.1%

sxvadasxva saqoneli da momsaxureba 3.2% -0.4% 0.0% 8.3% 0.2% 7.4% 0.2%

xanmokle    moxmarebis  saqoneli 68.0% -0.7% -0.5% 1.0% 0.7% 8.1% 5.5%

saSualo xangrZlivobis  moxmarebis saqoneli 6.5% -0.9% 0.0% -3.0% -0.2% -1.7% -0.1%

xangrZlivi moxmarebis saqoneli 1.9% -0.6% 0.0% -2.1% 0.0% -0.3% 0.0%

momsaxureba 23.6% 0.7% 0.2% 4.6% 1.1% 9.5% 2.3%

samomxmareblo fasebis cvlileba
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2. inflaciis faqtorebi

2.1. Sromis produqtiuloba, xelfasi 

2008 wels aRiniSna saSualo xelfasis donis 

mniSvnelovani mateba 2007 welTan SedarebiT. 

kerZod, 2008 wlis IV kvartalSi, daqiravebul-

Ta saSualo Tviurma xelfasma oficialur 

ekonomikaSi Seadgina 585.3 lari3, rac 29.7 pro-

centiT aRemateba 2007 wlis Sesabamisi perio-

dis analogiur maCvenebels. Tumca, unda aRi-

niSnos, rom zrdis tempi mniSvnelovnad aris 

Semcirebuli. daqiravebulTa saSualo Tviuri 

xelfasis mateba aRiniSna ekonomikis yvela 

msxvil dargSi. seqtorulma analizma aCvena, 

rom zrdis gansakuTrebiT maRali tempi dafi-

qsirda “jandacvisa da socialuri daxmarebis” 

sferoSi, sadac 2008 wlis IV kvartalSi, wina 

wlis analogiur periodTan SedarebiT, daqi-

ravebiT dasaqmebulTa saSualo Tviuri xel-

fasi 58.0 procentiT gaizarda.  “ganaTlebis” 

da “komunaluri, socialuri da personaluri 

momsaxurebis gawevis” sferoSi, wina wlis ana-

logiur periodTan SedarebiT, dasaqmebulTa 

saSualo xelfasebis zrdam Sesabamisad 43.8 da 

29.2 procenti Seadgina. daqiravebiT dasaqme-

bulTa xelfasebis mniSvnelovani matebiT ga-

moirCeoda „sastumroebisa da restornebis“ 

(44.2 procenti), „transportisa da kavSirgab-

mulobis“ (38.0 procenti) da „TevzWerisa da 

meTevzeobis“ (37.4 procenti) sferoebi.  Seda-

rebiT mcire zrda iyo „safinanso saqmianobis“ 

(24.0 procenti) da „operaciebi uZravi qone-

biT“ (18.8 procenti) segmentSi daqiravebulTa 

saSualo Tviur xelfasebSi. zrdis uaryofiTi 

tempi dafiqsirda ekonomikis or dargSi. ker-

Zod, „samTomopovebiT mrewvelobasa“ da „mSe-

neblobaSi“, sadac xelfasebis klebam, Sesaba-

misad 5.8 da 0.6 procenti Seadgina.

2008 wlis IV kvartalSi SenarCunebul iqna 

mniSvnelovani gansxvavebebi saSualo xelfasis 

doneebs Soris saqmianobaTa saxeebis mixed-

viT. yvelaze maRali saSualo Tviuri xelfa-

si dafiqsirda „safinanso saqmianobasa“ (1337.8 

lari) da „saxelmwifo mmarTvelobaSi“ (924.6 

lari), rac mTliani ekonomikis masStabiT sa-

Sualo xelfasis dones  Sesabamisad 2.3 da 1.6_

jer aWarbebs. yvelaze dabali saSualo xel-

fasi aRiniSna „TevzWera, meTevzeobis“ (208.9 

lari) da „ganaTlebis“ (259.1 lari) sferoebSi 

daqiravebiT dasaqmebulTa Soris da Sesaba-

misad, qveynis ekonomikis masStabiT saSualo 

xelfasis 35.7 da 44.3 procenti Seadgina, Tu-

mca rogorc zemoT aRiniSna, am sferoebSi da-

saqmebulTa xelfasebis mateba zrdis tenden-

ciiT gamoirCeva.

2008 wlis IV kvartalSi, gasuli wlis Sesa-

bamis periodTan SedarebiT, erT dasaqmebulze 

warmoebuli damatebiTi Rirebuleba Semcirda 

nominaluri 

xelfasi

soflis meurneoba, nadiroba da satyeo meurneoba

TevzWera, meTevzeoba 

samTomopovebiTi mrewveloba 

damamuSavebeli mrewveloba

eleqtroenergiis, airisa da wylis warmoeba da ganawileba 

mSenebloba

vaWroba; avtomobilebis, sayofacxovrebo nawarmisa da 

piradi momxmarebis sagnebis remonti

sastumroebi da restornebi

transporti da kavSirgabmuloba 

safinanso saqmianoba 

operaciebi uZravi qonebiT, ijara da momxmareblisaTvis 

momsaxurebis gaweva

saxelmwifo mmarTveloba

ganaTleba

janmrTelobis dacva da socialuri daxmareba 

komunaluri, socialuri da personaluri momsaxurebis 

gaweva

sul

128.5

137.4

94.2

130.1

127.2

99.4

129.5

144.2

137.0

124.0

118.8

123.4

143.8

158.0

129.2

129.7

cxrili 2.1.1
2008  wlis IV kvartalSi daqiravebiT dasaqmebulTa saSualo Tviuri 

nominaluri xelfasi 2007 wlis IV kvartalTan SedarebiT (procenti).

3   wyaro: sawarmo da Sromis mimdinare statistikis dakvirvebis monacemebi.
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10 saqarTvelos erovnuli banki

da realurma klebam 4.9 procenti Seadgina (rac 

20.9 procentiT naklebia 2007 wlis analogiur 

maCvenebelTan SedarebiT). „momsaxurebis sxva 

saxeebis“ sferoSi erT dasaqmebulze warmoe-

buli realuri damatebiTi Rirebuleba 2,6_

jer Semcirda. mniSvnelovani kleba dafiqsir-

da „safinanso Suamavlobis“, „transportis da 

kavSirgabmulobis“, „soflis meurneobis“ da 

„mrewvelobis“ seqtorebSi (Sesabamisad _ 36.3, 

29.9, 18.8 da 12.6 procenti). SedarebiT mcire 

kleba iyo „mSeneblobis“ da „sastumroebis da 

restornebis“ sferoebSi. erT dasaqmebulze 

warmoebuli damatebiTi Rirebulebis saerTo 

klebis tendenciis miuxedavad, 2008 wlis IV 

kvartalSi, wina wlis analogiur periodTan 

SedarebiT, zrda dafiqsirda ekonomikis ram-

denime seqtorSi. Sromis produqtiuloba mniS-

vnelovnad gaizarda „operaciebi uZravi qone-

biT, ijarisa da komerciuli saqmianobis“ (60.6 

procenti), „jandacvis“  (35.2 procenti) da 

„ganaTlebis“ (34.0 procenti) sferoebSi, xolo 

„vaWrobis“ da „saxelmwifo marTvisa da Tavda-

cvis“ seqtorebSi erT dasaqmebulze warmoe-

bulma realuri damatebiTi Rirebulebis zr-

dam Sesabamisad 7.2 da 6.0 procenti Seadgina. 

Sromis produqtiulobis kleba, miuTiTebs 

ra miwodebis Semcirebaze, inflaciis ganvi-

Tarebis riskis mniSvnelovan faqtors warmo-

adgens. amave dros, xelfasebis zrda, rasac 

adgili hqonda ganxilul periodSi, iwvevda 

miwodebis moTxovni sagan kidev ufro sagrZ-

nob CamorCenas da Sesabamisad, xels uwyobda 

inflaciis maRali tempebiT momatebas. miuxe-

davad am faqtorebisa kvartlis ganmavlobaSi 

wliuri inflaciis maCvenebelma sagrZnoblad 

moiklo, rac gamowveuli iyo moTxovnisa da 

miwodebis ganmsazRvreli sxva faqtorebiT.

2.2. monetaruli agregatebi 

2009 wlis pirveli kvartalis  mdgomareo-

biT, sarezervo fulis maCvenebeli 165,1 mln 

lariT Semcirda da saangariSo periodis bo-

los 1266,8 mln lari Seadgina. saSualo maCve-

neblis mixedviTac,   gasuli wlis meoTxe kvar-

talTan  SedarebiT, monetaruli baza 75,8 mln 

lariT (5,6 procenti) Semcirda. wina wlis pir-

vel kvartalTan SedarebiT ki sarezervo fu-

lis wliurma klebam 10.4 procenti Seadgina.

saangariSo periodSi Tbilisis bankTaSoris 

savaluto birJaze ucxouri valutis moTxov-

nam miwodebas gadaaWarba da wminda moTxovnam  

grafiki 2.1
daqiravebiT dasaqmebulTa saSualo Tviuri xelfasi saqmianobaTa 

saxeebis mixedviT 2008 wlis IV kvartalSi
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cxrili 2.1.2
2008  wlis IV kvartalSi erT dasaqmebulze warmoebuli realuri dama-

tebiTi Rirebuleba 2007 wlis IV kvartalTan SedarebiT (procenti).

realuri damatebiTi 

Rirebuleba

soflis meurneoba

mrewveloba

mSenebloba

vaWroba

sastumroebi da restornebi

transporti, kavSirgabmuloba

safinanso Suamavloba

operaciebi uZravi qonebiT, ijara da komerciuli 

saqmianoba

saxelmwifo mmarTveloba, Tavdacva

ganaTleba

jandacva

momsaxurebis sxva saxeebi

sul

81.2

87.4

89.5

107.2

93.9

70.1

63.7

160.6

106.0

134.0

135.2

90.6

95.1

inflaciis faqtorebi
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121,0 mln aSS dolari Seadgina. 2009 wlis pir-

veli sami Tvis ganmavlobaSi saqarTvelos ero-

vnuli banki, savaluto bazarze Camoyalibebuli 

koniunqturis Sesabamisad, ZiriTadad, ormxriv  

intervenciebs axorcielebda, Tu ar CavTvliT 

Tebervlis Tves, roca erovnuli banki mxolod 

gayidvebs axorcielebda.  martis TveSi aseve 

amoqmedda savaluto auqcionebi, romlis Sede-

gadac erovnuli bankis mier wminda gayidvebma 

14,0 mln dolari Seadgina. sul, birJis da sava-

luto auqcionebis Sedegebis gaTvaliswinebiT  

wminda gayidvebma 142,1 mln aSS dolari (daa-

xloebiT, 237,5 mln laris ekvivalenti) Seadgi-

na.  saangariSo periodSi,  SidasamTavrobo kon-

vertaciebis Sedegad, saqarTvelos erovnuli 

bankis wminda savaluto Sesyidvam 32,1 mln aSS 

dolari (daaxloebiT, 53,6 mln laris ekviva-

lenti) Seadgina. ucxour valutasTan dakavSi-

rebuli aRniSnuli operaciebis mixedviT, saan-

gariSo periodSi mimoqcevidan amoRebuli iqna, 

daaxloebiT, 183,9  mln lari.

pirvel kvartalSi mTavrobis depozitebze 

arsebuli saxsrebi 68,4 mln lariT Semcirda 

da, martis Tvis bolo monacemis mixedviT, mis-

ma moculobam 811.6 mln lari Seadgina. 

saangariSo periodSi saqarTvelos erov-

nuli banki, komerciuli bankebis likvido-

bis marTvis xelSewyobis mizniT, sadepozito 

serTifikatebis emisias agrZelebda. aRniSnul 

periodSi ganTavsda 115,5 mln laris nomina-

luri Rirebulebis sadepozito serTifikate-

bi, xolo daifara 78,0  mln laris sadepozito 

serTifikatebi. 2008 wlis dekembris bolos-

Tvis mimoqcevaSi arsebuli sadepozito serTi-

fikatebis moculoba 77,4 mln laridan martis  

bolosTvis 113,7 mln laramde gaizarda. amave 

periodSi komerciuli bankebi aqtiurad iyene-

bdnen refinansirebis meqanizms _ martis bo-

losaTvis am instrumentiT gacemuli sesxebis 

naSTma 43,3 mln lari Seadgina. 

am operaciebis Sedegad, 2009 wlis pirvel 

sam TveSi bankebis wminda davalianebis mocu-

loba  42,1 mln lariT Semcirda  da  89,9  mln 

lars gautolda. 

zemoaRniSnuli fuladi nakadebis moZrao-

bis Sedegad, saangariSo periodSi sarezervo 

fulis maCvenebeli 165,1 mln lariT Semcirda. 

maT Soris, komerciuli bankebis saqarTvelos 

erovnul bankSi erovnuli valutiT ganTavse-

bul sakorespondento angariSebze naSTebma 

15,6  mln lariT moiklo da 125,6 mln lari 

Seadgina. amave periodisaTvis 149,5 mln lariT 

Semcirda mimoqcevaSi arsebuli naRdi fuli da 

misma  moculobam  1141,2  mln lari Seadgina.

2.2.1. farTo fuli

2009 wlis pirvel kvartalSi farTo fuli 

M3-is agregati 583,5 mln lariT Semcirda da 

3674,9 mln lari Seadgina. saangariSo perio-

dSi ucxouri valutiT depozitebi 362,9 mln 

lariT (15,1 procenti) Semcirda da martis bo-

los 2041,3 mln lari Seadgina. aseve, 98,2  mln 

lariT (12,7 procentiT) Semcirda erovnuli 

valutiT depozitebi da periodis bolos 673,4 

mln lars gautolda. 

wminda ucxouri aqtivebi

mTavrobis depozitebi

sarezervo fulis cvlileba

bankebis davalianeba

sxva

grafiki 2.2
sarezervo fulis cvlileba
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farTo fuli M2-is maCvenebeli saangariSo 

periodSi 11,9 procentiT (220,5 mln lari) Se-

mcirda da periodis bolos 1633 mln lari Se-

adgina. 

farTo fuli M3-is maCveneblis wliurma 

klebam 8,7 procenti Seadgina, xolo farTo 

fuli M2-is maCvenebelic aseve Semcirebulia 

da wliurma klebam  27.7 procenti Seadgina. 

2.3. monetaruli instrumentebi 

2009 wlis pirvel kvartalSi komerciuli 

bankebic maRali ekonomikuri riskebidan ga-

momdinare cdilobdnen SeenarCunebinaT  li-

kviduri Tanxebis mniSvnelovani rezervebi da 

kreditebis gacemas ufro SezRudulad axor-

cielebdnen. 2009 wlis pirvel kvartalSi la-

riT komerciuli bankebis mier ekonomikaze ga-

cemuli sesxebi 26 procentiT Semcirda  2008 

wlis meoTxe kvartalTan SedarebiT.  

ekonomikuri da sabanko  aqtivobis Senele-

bis, agreTve  inflaciis tempebis mkveTri Se-

mcirebis  fonze monetaruli politika kvlav 

Semsubuqda pirvel kvartalSi.  am SemTxvevaSi 

seb-is mizani ekonomikis  waxaliseba iyo. mas 

Semdeg, rac monetaruli politikis axali Zi-

riTadi instrumenti _  refinansirebis sesxebi 

SemoRebuli iqna  seqtembris dasawyisSi, misi 

minimaluri saprocento ganakveTi  seb_is mo-

netaruli politikis komitetis gadawyvetile-

biT TandaTanobiT Semcirda da 25 dekembridan  

8 procents Seadgenda, xolo 19 Tebervlidan  

7 procenti da 19 martidan 6,5 procenti Sead-

gina4.  sul, pirvel kvartalSi, bankebis mier 

seb_gan aRebuli  iqna 689,5 mln laris refinan-

sirebis  erTkviriani sesxebi, roca 2008 wlis 

meoTxe kvartalSi  mxolod 270,7 mln laris 

sesxi.  gazrdili aqtivoba imiT aixsneba, rom 

cxrili 2.2.1
sarezervo fulis dinamika

(2008 w., dekemberi-2009 w., marti, Tvis bolo monacemebiT)

(aTasi lari)

cxrili 2.2.2
sarezervo fulis dinamika

(2008 w., dekemberi-2009 w., marti, Tvis saSualo monacemebiT)

(aTasi lari)

cxrili 2.2.1.1
fuladi agregatebis yovelTviuri cvlileba

(2008 w., dekemberi-2009 w., marti, Tvis bolo monacemebiT)

(aTasi lari)

dek-08 ian-09 Teb-09 mar_09

sarezervo fuli 1,431,893 1,314,986 1,273,230 1,266,759 

fuli mimoqcevaSi 1,290,703 1,165,976 1,140,243 1,141,167 

bankebis depozitebi 141,190 149,010 132,987 125,592 

sakorespondento angariSze naSTebi 141,190 149,010 132,987 125,592 

dek-08 ian-09 Teb-09 mar_09

sarezervo fuli 1,354,180 1,284,901 1,245,729 1,278,369

fuli mimoqcevaSi 1,226,474 1,179,213 1,128,597 1,115,190

bankebis depozitebi 127,706 105,688 117,133 163,179

sakorespondento angariSze naSTebi 127,706 105,688 117,133  163,179

dek-08 ian-09 Teb-09 mar_09

farTo fuli (M3) 4,258,362 3,993,585 3,870,699 3,674,850

fuladi masa (M2) 1,854,131 1,707,794 1,631,696 1,633,590 

bankebs gareT arsebuli naRdi fuli 1,082,554 991,498 961,048 960,173

larebi mimoqcevaSi 1,290,703 1,165,976 1,140,243 1,141,167

depozitebi erovnul valutaSi 771,577 716,296 670,648 673,417 

depozitebi ucxour valutaSi 2,404,231 2,285,791 2,239,003 2,041,260

sakorespondento angariSze naSTi

saSualod dasacavi naSTi

siWarbe / deficiti

grafiki 2.3.1
bankebis laris sakorespodento angariSebze arsebuli naSTi, 

saSualod dasacavi naSTi da likvidobis siWarbe / deficiti
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4   seb-is monetaruli politikis komitetis 15 aprilis gadawyvetilebiT politikis ganakveTi 6 procentamde Semcirda.
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ianvar_martSi ramdenime banki regularulad 

monawileobda sesxebis auqcionebSi. maTTvis 

refinansirebis sesxebi dafinansebis stabilur 

da iaf wyaros warmoadgenda. 

  ianvarSi  seb_is mier gaica 233,7 mln. laris 

odenobis refinansirebis sesxi, saSualo wliu-

ri Sewonili  8,5 procentiT,  TebervalSi  237 

mln laris sesxi  8,2 saSualo wliuri Sewonili 

procentiT da martSi 218,6 mln laris sesxi 7,6 

saSualo wliuri Sewonili procentiT. refi-

nansirebis sesxebis auqcionebze dafiqsirebuli 

saSualo Sewonili procenti Semcirda politi-

kis ZiriTadi ganakveTis cvlilebasTan erTad. 

2009 wlis pirvel kvartalSi  saerTod ar  

yofila moTxovna erTdRian sesxebze komer-

ciuli bankebis mxridan. maTi sargeblobisa-

Tvis dadgenili saprocento ganakveTi wlis 

dasawyisidan 19 martamde 13 procenti iyo, 

xolo Semdeg 11 procentamde Semcirda.  ama-

ve dros,  2009 wlis pirvel kvartalSi, mxo-

lod erTma bankma isargebla bolo instanciis 

sesxiT.  gacemuli iqna 20 mln laris sesxi 13 

procentis sargebliT uzrunvelyofis gareSe. 

erTdRian da bolo instanciis sesxebze moTxo-

vnis Semcireba imaze miuTiTebs, rom sabanko 

aqtivobis Sesustebis  fonze  bankebi Tavad 

inarCunebdnen sakmaris likvidobas,  xolo sa-

Wiroebis SemTxvevaSi mimarTavdnen dafinanse-

bis ufro iaf wyaros _ refinansirebis sesxebs. 

komerciuli bankebisTvis likvidobis mar-

Tvis xelSewyobisTvis kvlavac xorcielde-

boda samTviani sadepozito serTifikatebis 

emisia. samTvian sadepozito serTifikatebze 

maqsimaluri saprocento ganakveTi ar Secvli-

la da 13 procents Seadgenda.   ianvar_martSi 

maTze moTxovna  gaizarda. kerZod, ganTavsda 

115,5 mln laris sadepozito serTifikatebi, 

roca,  2008 wlis  oqtomber _ dekemberSi  mxo-

lod  93,1 mln. laris  serTifikatebi.  2009 

wlis pirvel kvartalSi auqcionebze dafiq-

sirebulma saSualo Sewonilma procentma  13 

procenti  Seadgina.  

2009 wlis pirvel kvartalSi sadepozito 

sertifikatebiT likvidobis amoReba gaizarda 

da 31 martisTvis  113,7 mln lari Seadgina.  

Tumca, wminda amoRebis moculoba  komerciul 

bankebze seb_is mier gacemuli sesxebis gaTva-

liswinebiT negatiuri iyo,  anu, adgili hqon-

da miwodebas, romelmac kvartlis bolosaTvis  

89,5 mln lari Seadgina.  mTlianobaSi, sabanko 

sistemisaTvis  likvidobis miwodebam sarezer-

vo fulis 7,1 procenti Seadgina, roca 2008 

wlis 31 dekembrisaTvis 9,2 procenti iyo.

refinansirebis sesxebis odenoba (marcxena skala)

sadepozito sertifikatebiT amoReba

saprocento ganakveTi (marjvena skala)

wminda miwodeba

politikis ZiriTadi ganakveTi (marjvena skala)

komerciuli bankebisaTvis gacemuli sesxebi

grafiki 2.3.2
refinansirebis sesxebi, maTi saSualo Sewonili procenti da po-

litikis ZiriTadi  ganakveTi, 2009 wlis I kvartali

grafiki 2.3.3
sabanko sistemidan seb-is mier sadepozito sertifikatebiT 

likvidobis amoReba, likvidobis wminda miwodeba da 

bankebisaTvis sesxebis gacema 
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2.4. bankTaSorisi bazari

2009 wlis pirvel  kvartalSi  bankTaSoris 

bazarze erovnuli valutiT  gacemuli sesxebi 

kvlav  Semcirda da 636,6 mln lari Seadgina, 

roca 2008 wlis meoTxe  kvartalSi 1 380,4  mi-

lioni lari, xolo mesame da meore  kvartle-

bSi, Sesabamisad, 1 547 milioni lari  da 2 964 

milioni lari  iyo. amave dros, ianvar-martSi 

wina kvartalTan SedarebiT Semcirda garige-

bebi  aSS dolariTac, 532,7 milionidan  360 

milionamde.  rac Seexeba garigebebs evroTi, 

maTi moculoba gaizarda Sesabamis periodSi 

247 milionidan 361,8 milion evromde.  

bankTaSoris bazarze kvlavac moklevadiani 

garigebebi dominireben.  magaliTad, lariT ga-

cemuli sesxebis 91 procenti  1_dan  7 dRemde 

sesxebze modis, xolo erTi saoperacio dRiT 

gacemuli sesxebis wili ki  mTlian sesxebSi 66 

procentia.  msgavsia situacia aSS dolariTa 

da evroTi gacemuli sesxebis bazarze. Sesaba-

misad,  77 da 74 procenti (erTi saoperacio 

dRiT gacemuli sesxebisaTvis).  

2009 wlis pirvel kvartalSi bankTaSoris  

bazarze laris sakredito resursi kvlav gaia-

fda.   kerZod,  ianvar_martSi  erTi   saopera-

cio dRiT  erovnuli valutiT gacemul sesxe-

bze  saSualo wliurma Sewonilma  procentma 

5,3 procenti Seadgina, roca 2008 wlis meoTxe  

da  mesame kvartlebSi, Sesabamisad,   6,4 pro-

centi  da 9,0 procenti  iyo.  analogiurad 

Semcirda 7 dRiT gacemul sesxebze saSualo 

Sewonili procenti. misi ganakveTi  2009 wlis  

pirvel kvartalSi 10,8 procenti iyo, roca 

2008 wlis meoTxe kvartalSi 11,2 procenti da 

mesame kvartalSi 13,5 procenti.  

bankTaSorisi saprocento ganakveTebis 

cvlilebaze informacias TIBR_1 da TIBR_75 in-

deqsebic iZleva. aRsaniSnavia, rom erTdRiani 

TIBR-1 indeqsi

TIBR-7 indeqsi

politikis ganakveTi

grafiki 2.4
bankTaSorisi moklevadiani sesxebis indeqsebi da politikis ga-

nakveTi, 2009 wlis pirveli kvartali

grafiki 2.5.1
depozitebi ucxour valutaSi

grafiki 2.5.2
depozitebi erovnul valutaSi
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bankTaSorisi sesxebi yoveldRe gaicemoda, ma-

Sin, roca zogierT dRes sxva vadianobis sesxe-

bis gacema saerTod ar momxdara.  ianvar_mart-

Si  erTdRian sesxebze  procentebis Semcire-

baze miuTiTebs TIBR_1 indeqsis kleba.   rac 

Seexeba, TIBR_7 indeqs, monacemTa simcire da 

maTi mniSvnelovani ryeva saSualebas ar gva-

Zlevs davadginoT kavSiri seb_is politikisa  

da  bankTaSorisi sesxebis procentebs Soris.

2.5 sabanko seqtori 

sabanko sistemis sadepozito valdebulebe-

bi 2009 wlis pirvel kvartalSi 461,1 mln la-

riT (anu 14,5 procentiT) Semcirda da 2714,7 

mln lari Seadgina. gasuli wlis Sesabamis pe-

riodTan SedarebiT depozitebis moculoba 

Semcirda 99,6 mln lariT. 

ucxouri valutiT denominirebuli depozi-

tebis erovnuli valutiT gamosaxuli maCvene-

beli Semcirda 363,0 mln lariT da  2041,3 mln 

lars Seadgens. ucxour valutaSi ganTavsebu-

li depozitebis kleba aRiniSneba, rogorc mi-

mdinare angariSebze (118,9 mln aSS dolariT), 

aseve vadian depozitebze (101,1 mln aSS dola-

riT).  ucxour valutaSi ganTavsebuli  depo-

zitebi (gamosaxuli aSS dolariT) Semcirebu-

lia 219,9 mln aSS dolariT (15,3 procentiT). 

ucxouri valutis depozitebis moculobis 

70,2 procenti  vadian depozitebs ukavia. aRsa-

niSnavia, rom ianvarSi SeiniSneboda vadiani de-

pozitebis wilis Semcireba, xolo TebervalSi 

da martSi pozitiuri tendencia Camoyalibda 

da misi xvedriTi wili gaizarda. Semcirebu-

lia iuridiuli  pirebis depozitebic ucxour 

valutaSi  107,6 mln aSS dolariT (18,7 pro-

centiT). 

erovnul valutaSi ganTavsebuli depozi-

tebi saangariSo periodSi  Semcirda 98,2 mln 

lariT (12,7 procentiT) da  673,4 mln lari 

grafiki 2.5.3 
moklevadiani sesxebi erovnul valutaSi (milioni lari)

grafiki 2.5.4 
moklevadiani sesxebi ucxour valutaSi (milioni lari)

iuridiuli pirebis danarCeni sesxebi

vaWroba da momsaxureoba (iuridiuli pirebis)  

fizikuri pirebis sesxebi

fizikuri pirebis sesxebi

samTomompovebeli da gadamamuSavebeli mrewveloba

vaWroba da momsaxureba

danarCeni sesxebi

grafiki 2.5.5 
grZelvadiani sesxebi erovnul valutaSi (milioni lari)

iuridiuli pirebis sxva sesxebi

samTo mompovebeli da gadamuSavebeli mrewveloba (iuridiuli pirebis)

mSeneblobis sfero (iuridiuli pirebis)

vaWroba da momsaxureoba (iuridiuli pirebis)

fizikuri pirebis sesxebi
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saangariSo periodSi saprocento ganakveTe-

bi depozitebze 0.9 procentiT gaizarda. ero-

vnuli valutiT miRebul depozitebze bankebis 

mier gadaxdili sargeblis wliurma saSualo 

Sewonilma ganakveTma 10,2 procenti Seadgina 

da dekemberTan SedarebiT 1,0 procentuli 

punqtiT Semcirda. ucxouri valutiT mozi-

dul depozitebze ki, wliuri ganakveTi dekem-

berTan SedarebiT 1,2 procentuli punqtiT 

gaizarda da 10,4 procents gautolda. ucxour 

valutaSi fizikuri pirebis depozitebis sa-

procento ganakveTi 0,9 procentuli punqtiT 

gaizarda da 9,9 procenti Seadgina. 2008 wlis 

martSi arsebul mdgomareobasTan SedarebiT, 

erovnul valutaSi depozitebis saprocento 

ganakveTebi 0,3 procentuli punqtiT gaizar-

da, xolo ucxour valutaSi ganTavsebul de-

pozitebze 2,5  procentuli punqtiT gaizarda. 

2009  wlis saangariSo periodSi komerciu-

li bankebis mier ekonomikis dakrediteba 318,4  

mln lariT Semcirda da 5753,9 mln lari Se-

adgina. 

 erovnuli valutiT gacemuli sesxebi Sem-

cirda 223,1 mln lariT (13,4 procentiT) da 

1441,2 mln lars gautolda. saangariSo perio-

disaTvis, erovnuli valutiT gacemuli sesxe-

bis 45,1 procenti iuridiul pirebze modis, 

amasTan, 31,0 procenti moklevadiani sesxebia. 

ucxouri valutiT denominirebuli sesxebi 

95,3 mln lariT Semcirda, 4312,8 mln laramde. 

ucxour valutaSi dakreditebis moculoba, 

gamosaxuli aSS dolariT, Semcirebulia 61,8 

mln aSS dolariT (2,3 procenti)  da saanga-

riSo periodis bolosTvis 2582,5 mln aSS do-

lars gautolda. am kategoriis sesxebis 63,8 

procenti iuridiuli pirebisaTvis gacemuli 

resursebia, xolo  76,6 procents grZelvadia-

ni dakrediteba Seadgens. ucxouri valutiT 

dakreditebis Semcireba, metwilad, grZel-

grafiki 2.5.6 
grZelvadiani sesxebi ucxour valutaSi (milioni lari)

grafiki 2.5.7 
vadagadacilebuli davalianebebi (milioni lari)

fizikuri pirebis sesxebi

samTomompovebeli da gadamamuSavebeli mrewveloba (iurdiuli pirebis)

mSenebloba (iuridiuli pirebis)

vaWroba da momsaxureba (iuridiuli pirebis)

sxva sesxebi
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davalianebis absoluturi mniSvneloba mln lari (marcxena Skala)

davalianeba procentulad mTlian sesxebTan (marjvena Skala)

Seadgina. amasTan,  erovnul valutaSi depo-

zitebis kleba metwilad iuridiuli pirebis 

depozitebze modis, romelmac 59,2 mln lariT 

moiklo da  518,7 mln lari Seadgina. 

saangariSo periodSi, savaluto da salare 

depozitebis zrdis tempebidan gamomdinare, 

depozitebis dolarizaciis maCvenebeli 2009 

wlis martSi dekemberTan SedarebiT 0,5 pro-

centuli punqtiT Semcirda da Tvis bolos-

Tvis  75,2 procents gautolda. 

inflaciis faqtorebi
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vadian sesxebze modis. ekonomikis dargebis 

mixedviT kleba mniSvnelovanwilad vaWrobis 

sferos sesxebze  aisaxa. 

 miuxedavad, wina periodTan SedarebiT eko-

nomikis dakreditebis moculobis garkveuli 

klebisa, wliuri zrdis tempi arsebiTia da 

martis bolosaTvis 13,6 procents Seadgens.  

2009 wlis pirvel kvartalSi vadagadacile-

buli sesxebi 62,8 mln lariT (39,4 procentiT)  

gaizarda da 222,0  mln lars gautolda. 

sabanko sistemaSi saprocento ganakveTe-

bi sesxebze 2009 wlis pirvel kvartalSi, wina 

periodTan SedarebiT, klebis mimarTulebiT 

Seicvala da wliuri 22,4 procenti Seadgina. 

kerZod, erovnuli valutiT sesxebis saSua-

lo Sewonili wliuri saprocento ganakveTebi 

24,4 procentia.  amave periodis ganmavloba-

Si 0,5 procentuli punqtiT, 21,4 procentam-

de Semcirda ucxouri valutiT dakreditebis 

ganakveTebi. ucxour valutaSi iuridiuli  

pirebisTvis sesxebi  wliuri 18,8 procentis 

farglebSi  gaicemoda.  2008 wlis martTan 

SedarebiT saprocento ganakveTebi ucxour 

valutaSi sesxebze gaizarda 2,3 procentuli 

punqtiT, xolo erovnul valutaSi sesxebis sa-

procento ganakveTebi  gaizarda 1,9 procen-

tuli punqtiT. 

saangariSo periodSi Semosavlianobis aqti-

vebze (ROA) da kapitalze (ROE) dafiqsirda ne-

gatiuri maCveneblebi. 2009 wlis martis mdgo-

mareobiT, Semosavlebis Sefardebam aqtivebTan 

-1,4 procenti, xolo Semosavlebis Sefardebam 

kapitalTan -7,6 procenti Seadgina.

2.6. gacvliT kursze moqmedi faqtorebi 

gacvliTi kursi ucxour valutaze moTxov-

na-miwodebiT dgindeba. miwodebas, ZiriTadad, 

qveyanaSi Semomavali ucxouri fuladi nakade-

bi ganapirobebs, romlis mniSvnelovani nawili 

grafiki 2.5.8
saprocento ganakveTebi sesxebis da depozitebis
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grafiki 2.5.9 
sepozitebis zrdis tempi wina TvesTan

depozitebi ucxour valutaSi

depozitebi erovnul valutaSi

pirdapir investiciebze modis. xolo moTxov-

na ZiriTadad mimdinare angariSis deficitzea 

dafuZnebuli. Sesabamisad, kritikulad mniSv-

nelovania im faqtorebis gaanalizeba da sxva 

qveynebis Sesabamis maCveneblebTan Sedareba, 

romlebic, erTi mxriv, pirdapiri ucxouri in-

vesticiebis mozidvas, xolo, meore mxriv, mi-

mdinare angariSis deficits ganapirobeben.

qveynis ekonomikuri zrda, romelic Cade-

bul investiciaze maRali amonagebis mTavari 

winapirobaa, warmoadgens ZiriTad stimuls 

inflaciis faqtorebi

saprocento ganakveTebi depozitebze
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qveyanaSi ucxouri kapitalis mosazidad. ama-

vdroulad, didi mniSvneloba aqvs bazarze 

arsebul saprocento ganakveTebs. saqarTve-

los sabanko sistemaSi saprocento ganakve-

Tebis zrda, rogorc gacemul sesxebze, aseve 

mozidul depozitebze realurad mimdinare 

wlis agvistoSi ruseT-saqarTvelos omiTa 

da msoflio finansuri krizisiT iyo gamo-

wveuli. swored msoflio finansuri krizi-

sidan gamomdinare ganviTarebul qveynebSi 

centraluri bankebi cdiloben ekonomikis 

maqsimalur stimulirebas da, Sesabamisad, 

SeimCneva bankTaSorisi saprocento ganakve-

Tebis mniSvnelovani kleba (2009 wlis martis 

monacemebiT amerikis SeerTebul StatebSi 

saprocento ganakveTi 0.2 procents, evroka-

vSirSi 2.8, xolo did britaneTSi 0.7 pro-

cents gautolda).

2008 wels msoflio finansurma krizisma 

calsaxad uaryofiTad imoqmeda mravali qvey-

nis, maT Soris saqarTvelos, ekonomikur gan-

viTarebaze. 2007 wels saqarTvelos realuri 

mSp-is zrdam 12.4 procenti Seadgina, rac erT-

erTi yvelaze maRali maCvenebeli iyo ganviTa-

rebad qveynebs Soris. samwuxarod, 2008 wels 

ganviTarebulma movlenebma (msoflio finan-

suri krizisi da agvistoSo saqarTvelo-ru-

seTis omi) kardinalurad Secvala wina wlebis 

tendencia. maSin rodesac pirveli ori kvar-

tlis monacemebiT saqarTvelos realuri mSp-

is zrdam 8 procents gadaaWarba, 2008 wlis 

jamuri monacemebiT aRniSnulma maCvenebelma 

2 procenti Seadgina. 

swrafad ganviTarebadi qveynebisaTvis da-

maxasiaTebelia ucxouri kapitalis didi ode-

nobiT Semodineba. bolo ramdenime wlis gan-

mavlobaSi saqarTveloSi ekonomikuri zrdis 

tempi sakmaod maRalia. Sedegad, saqarTvelo 

investiciebis ganxorcielebisaTvis mimzid-

grafiki 2.6.1  
bankTaSorisi saprocento ganakveTebi (saSualo Tviuri monacemebi)

aSS evrokavSiri inglisi

grafiki 2.6.2   
2007 da 2008 wlis realuri mSp-is zrdis tempi dsT-sa da 

centraluri da aRmosavleTi evropis qveynebSi

grafiki 2.6.3
saqarTveloSi pirdapiri investiciebis Semodineba (mln aSS dolari)
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vel qveynad Camoyalibda. samwuxarod, agvis-

tos TveSi ruseTis mier ganxorcielebulma 

agresiam, rasac msoflio finansuri krizisic 

erTvoda, negatiurad imoqmeda qveynis eko-

nomikur zrdaze da, Sesabamisad, sagrZoblad 

Seamcira pirdapiri ucxouri investiciebis 

moculobac, romelic 2007 wlis 1,750 milion 

dolariani maCveneblidan 2008 wels 1,280 mi-

lion dolaramde daeca. bunebrivia, rom Ziri-

Tadi kleba bolo or kvartalSi iyo.

qveyanaSi ucxouri kapitalis Semodineba 

adgilobriv bazarze ucxouri valutis miwo-

debis zrdas ganapirobebs, rac, Tavis mxriv, 

erovnuli valutis gamyarebas emsaxureba. 

ucxouri kapitalis Semodinebis sapirispirod, 

qveynis mimdinare angariSis deficiti ucxour 

valutaze moTxovnis zrdas iwvevs da Sesabami-

sad, ganapirobebs erovnuli valutis gaufasu-

rebas. saqarTvelos mimdinare angariSi wlebis 

ganmavlobaSi deficituria da deficiti wli-

dan wlamde izrdeba. 

mimdinare angariSis deficitma 2008 wels 

2,850 milioni aSS dolari Seadgina da wina 

welTan SedarebiT 42 procentiT gaizarda. 

mimdinare angariSis deficiti mTlian Sida 

produqtTan mimarTebaSi 2004 wels arsebuli 

5 procentiani maCveneblis Semdeg 2008 wels 

22 procentamde gaizarda. mimdinare angariSis 

sistemuri gauareseba, ZiriTadad, sagareo va-

Wrobis deficitiTaa gamowveuli, rasac, Tavis 

mxriv, importis eqsportze metad zrda gana-

pirobebda. 

mimdinare angariSis negatiuri tendenciebi 

laris gacvliT kursze gaufasurebis mimarTu-

lebiT zemoqmedebs, Tu agvistomde kapitalis 

Semodinebis moculobiT gamowveulma pozi-

tiurma efeqtma gadawona mimdinare angariSis 

negatiuri zewolis efeqti. Sedegad, erov-

nuli valuta stabilurad myardeboda. sapi-

grafiki 2.6.4  
savaluto birJaze saqarTvelos erovnuli bankis mier 

ganxorcielebuli wminda Sesyidvebi (mln aSS dolari)

grafiki 2.6.6  
laris nominaluri gacvliTi kursis dinamika (2008 weli)

grafiki 2.6.5  
savaluto birJaze saqarTvelos erovnuli bankis mier 

ganxorcielebuli intervenciebi (mln aSS dolari)
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rispirod, agvistos omis Semdgom, pirdapiri 

ucxouri investiciebis sagrZnobma Semcirebam 

arsebuli tendenciis cvlileba ganapiroba da, 

ucxour valutaze zedmetad Warbi moTxovnis 

pirobebSi, 2008 wlis meoTxe kvartalSi lari 

gaufasurda. gaufasurebis tendencia ar gagr-

Zelebula 2009 wlis pirvel kvartalSi, rode-

sac gacvliTi kursi ZiriTadad moklevadiani 

ryevebiT gamoirCeoda da konkretuli tenden-

cia ar gaaCnda. 

bolo wlebis ganmavlobaSi Tbilisis bankTa-

Soris savaluto birJaze saqarTvelos erovnu-

li banki intervenciebs, ZiriTadad, ucxouri 

valutis Sesasyidad axorcielebda. 2008 wlis 

mesame kvartlidan qveyanaSi gaCnda ucxour va-

lutaze Warbi moTxovna da, Sesabamisad, ero-

vnuli banki Tbilisis bankTaSoris savaluto 

birJaze intervenciebs ukve erovnuli valu-

tis Sesyidvis mimarTulebiT axorcielebda 

(erTaderTi gamonaklisi 2009 wlis martis Tve 

aRmoCnda). 

2009 wlis pirvel kvartalSi laris realu-

ri efeqturi gacvliTi kursi 1 procentiT 

gamyarda, rac ZiriTadad rusuli rublis da 

Turquli liris mimarT laris realuri ga-

cvliTi kursis Sesabamisad 5.07 da 4.68 pro-

centiT gamyarebam ganapiroba. amavdroulad, 

laris efeqturi gacvliTi kursi gaufasurda 

aSS dolaris mimarT 2.77, xolo evros mimarT 

0.52 procentiT.

 

2.7. gamoSveba da moTxovna 

2008 wlis IV kvartalSi uaryofiTi tende-

ciebi saqarTvelos mTlian Sida produqtTan 

mimarTebiT gagrZelda. nominalur gamosaxu-

lebaSi saqarTvelos mSp mxolod 2.6 procen-

tiT gaizarda da 5 098.8 mln. lari Seadgina. 

realur gamosaxulebaSi mSp-is klebam 2.5 pro-

centi Seadgina.

IV kvartalSi iseT mZlavr uaryofiT Soks, 

romelsac agvistos omi warmoadgenda, daema-

ta msoflio ekonomikuri krizisis gavlena. 

Sedegad, saqarTvelos ekonomikis umTavres 

seqtorebSi, ramdenime gamonaklisis garda, 

realuri zrdis arsebiTi dacema moyva. IV 

kvartalSi gansakuTrebiT aRsaniSnavia rea-

luri zrdis dacema iseT seqtorebSi, rogo-

rebicaa soflis meurneoba (-15.8 procenti), 

transporti (-20.1 procenti), safinanso Su-

amavloba (-25.6 procenti), mSenebloba (-10.4 

procenti). uaryofiTi zrda aseve dafiqsir-

da gadamamuSavebel mrewvelobaSi, eleqtro-

energiis, bunebrivi airisa da wylis warmoe-

ba-ganawilebis, uZravi qonebiT operaciebis 

seqtorebSi. amasTanave, unda aRiniSnos, rom 

safinanso Suamavlobis seqtoris didi dacema 

IV kvartalSi mniSvnelovanwilad wlis bolo-

saTvis negatiurad klasificirebuli sesxe-

bis darezervebis erTjeradi RonisZiebebiT 

aixsneba. meores mxriv, problemuri samSene-

blo seqtoris 10-procentian dacemaSi, rac 

mniSvnelovan gaumjobesebas warmoadgenda 

wina kvartalSi dafiqsirebul 32-procentian 

grafiki 2.6.7  
laris realuri gacvliTi kursebis dinamika (2009 weli, ianvari=100)
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klebasTan SedarebiT, arsebiTi roli iTamaSa 

sabiujeto saxsrebiT ganxorcielebulma sam-

Seneblo proeqtebma.

IV kvartalSi dadebiTi zrdis tempebi ekono-

mikis mxolod ramdenime seqtorSi SenarCunda. 

aRsaniSnavia, rom am dargebSi arsebiTi roli 

uWiravs sabiujeto danaxarjebTan dakavSi-

rebul seqtorebs. kerZod, es exeba uSualod 

„saxelmwifo mmarTvelobas“ (10.2 procenti), 

iseve rogorc biujetidan arsebiTi dafinan-

sebis mqone ganaTlebis (6.5 procenti) da jan-

dacvis (5.7 procenti) seqtorebs. mTlianobaSi, 

zemoT moyvanili sami seqtoris gavlenam mSp-is 

zrdaze 2.2 procentuli punqti Seadgina. sxva 

seqtorebidan, pirvel rigSi, gamosarCevia ma-

Rali xvedriTi wilis mqone vaWrobis seqtori 

(6.4 procenti). aseve, maRali zrda dafiqsirda 

sastumroebisa da restornebis da samTomopo-

vebiT seqtorebSi.

 

2.7.1. kerZo da saxelmwifo moxmareba 

2008 wlis IV kvartalSi nominaluri moxmare-

bis zrdis tempebi Semcirda wina kvartlebTan 

SedarebiT, Tumca orniSna zrda mainc Senar-

Cunda. jamSi, kerZo da saxelmwifo moxmareba 

10.9 procentiT gaizarda da 5 262.3 mln. lari 

Seadgina. aRsaniSnavia, rom IV kvartlis moxma-

reba mSp-is 103.2 procents udrida.

rogorc qvemoT moyvanili grafikidan Cans, 

moxmareba praqtikulad yvela kvartalSi gan-

sazRvravda nominaluri mSp-is qcevas. amgva-

rad, 2009 wlis ganmavlobaSi moxmarebis mo-

salodneli kleba, romelic dakavSirebulia 

ekonomikuri krizisiT gamowveuli pirobebis 

gauaresebasTan da rogorc wesi, krizisul 

mdgomareobaSi moulodnelobisagan Tavis da-

sazRvevad momxmareblis mier Semosavlebidan 

danazogebis wilis zrdasTan, uaryofiTad 

imoqmedebs mSp-ze.

grafiki 2.7.1  
mSp-isa da moxmarebis kvartaluri done, 2003-2008

realuri 

zrdis 

tempi

xvedriTi 

wili 

mSp-Si

wvlili

mSp-is 

zrdaSi

soflis meurneoba, nadiroba da satyeo 

meurneoba, meTevzeoba da TevzWera
-15.8% 7.4% -1.2%
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-20.1% 5.8% -1.2%
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sxva komunaluri, socialuri da personaluri 

momsaxureba
-0.3% 3.9% 0.0%

SinameurneobebSi daqiravebuli momsaxureba 2.0% 0.1% 0.0%

saqmian aqtivobaSi finauri Suamavlobis 

momsaxurebis gamoyenebis arapirdapiri Sefaseba
22.8% -1.2% -0.3%

mSp sabaziso fasebSi -2.1% 87.3% -1.9%

gadasaxadebi produqciaze -4.3% 13.1% -0.6%
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2.7.2. investiciebi 

mTliani kapitalis formirebis nominaluri 

Rirebuleba 2008 wlis IV kvartalSi gaizarda 

wina kvartalTan SedarebiT 204 mln. lariT da 

1 134.9 mln. lari Seadgina. aRniSnuli zrda 

mniSvnelovanwilad ukavSirdeboda IV kvarta-

lis ganmavlobaSi saxelmwifo infrastruqtu-

ruli proeqtebis ganxorcielebas. amasTan, 

wina wlis Sesabamis kvartalTan SedarebiT, 

mTliani kapitalis formirebis done mainc Se-

mcirda da klebam 70 mln. lari Seadgina.

2.7.3. mSp-is 2009 wlis pirveli kvartalis 

Sefaseba da 2009 wlis prognozi 

uaxlesi informaciis miRebasTan erTad xde-

ba mSp-is realuri zrdis Sefasebebis ganaxle-

ba. erTi mxriv, msoflio ekonomikuri krizisis 

masStabebis gafarToeba da meore mxriv, Sida-

politikuri arastabiluroba zrdis Sefasebe-

bis gaurkvevlobis dones.  amJamad, 2009 wlis 

I kvartalis mSp-is kleba  dRevandeli gadasa-

xedidan, sul cota, 3 procents Seadgens. amas-

Tan, Sefasebis Secdomis riskebi ufro uaryo-

fiTi xasiaTisaa. gauareseba mosalodnelia sa-

qarTvelos seqtorebis umravlesobaSi, rasac 

garkveulwilad unda amsubuqebdes fiskaluri 

stimulirebis saxelmwifo programebi.

2009 wlis mSp-is prognozic Sesabamisad 

gauaresebulia, pirvel rigSi, wlis meore na-

xevarSi ekonomikis gajansaRebis garTulebuli 

pirobebis fonze. dReisaTvis mSp-is wliuri 

zrda 0 procentis farglebSi aris mosalod-

neli da aqac, Sefasebis riskebi uaryofiT xa-

siaTs atarebs.

2009 wlis pirveli kvartalis dasrulebis 

Semdeg gakeTda prognozebi globalur ekono-

mikur mdgomareobasTan dakavSirebiT. saerTa-

Soriso organizaciebis umetesoba Tanxmdeba, 

rom 2008 wels dawyebuli msoflio ekonomi-

kuri recesia gagrZeldeba ufro did xans da 

globaluri ekonomikis gajansaRebas dasWirde-

ba ufro meti dro, vidre es 2008 wlis bolos 

iyo mosalodneli.

saerTaSoriso savaluto fondis mier april-

Si gamoqveynebuli angariSis mixedviT, msoflio 

warmoeba 2009 wels 1.3 procentiT Semcirdeba. 

aRniSnuli prognozi warmoadgens gauaresebas 

2008 wlis bolos gakeTebul prognozebTan 

SedarebiT, rodesac msoflio ekonomikis er-

Tprocentiani zrda iyo mosalodneli. globa-

luri warmoebis msgavs dacemas meore msoflio 

omis Semdeg adgili ar hqonia.

2009 wlis prognozebis gauareseba, pirvel 

rigSi, dakavSirebulia im faqtTan, rom globa-

luri finansuri krizisis uaryofiTi Sedegebi 

dauZleveli darCeba wlis ganmavlobaSi. sxva-

dasxva qveynis xelisuflebis aqtiuri RonisZie-

bebis miuxedavad, 2008 wlis meoTxe kvartalSi 

ganviTarebuli qveynebis mTliani Sida produ-

qti uprecedento 7.5 procentiT Semcirda wina 

kvartalTan SedarebiT da aRniSnuli tenden-

ciis gagrZeleba navaraudevia 2009 wlis pirvel 

kvartalSic. ganviTarebuli qveynebis mxridan 

erToblivi moTxovnis Semcireba mniSvnelovnad 

CanarTi: msoflios ekonomikuri perspeqtivebi
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daazaralebs ganviTarebad qveynebsac, gansaku-

TrebiT ki maT, romlebic Zlierad  arian da-

mokidebuli saqonlis eqsportze.

globalur safinanso bazrebze kvlav dabali 

aqtivoba aRiniSneba da kerZo seqtoris dakredi-

tebis Semcirebuli donis SenarCuneba mosalod-

nelia 2009-2010 wlebis ganmavlobaSi. msoflios 

wamyvan qveynebSi aRniSnuli problemis mogvare-

bas jer kidev xels uSlis safinanso danakar-

gebTan dakavSirebuli gaurkvevloba. 2009 wlis 

aprilis globaluri finansuri stabilurobis 

angariSis SefasebiT, msoflioSi 2007–2010 

wlebis periodSi warmoqmnili mTliani savalo 

danakargebis mosalodneli Camowera, romelic 

dakavSirebulia aSS-is uimedo aqtivebTan, gazr-

dilia 2.2 trilioni dolaridan (ianvris TveSi 

gakeTebuli prognozebiT) 2.7 trilion dola-

ramde. aRniSnuli danakargebis ori mesamedi 

bankebs daawveba, xolo danarCeni _ sadazRvevo 

kompaniebs da sxva finansur institutebs. Ta-

vis mxriv, ganviTarebadi qveynebi msoflios fi-

nansuri bazrebidan resursebis mozidvis gaua-

resebas waawydebian, ris Sedegadac kapitalis 

Semodineba ganviTarebad samyaroSi mkveTrad 

Semcirdeba, xolo mdgomareobis gaumjobeseba 

mxolod neli tempebiT moxdeba.

aRniSnuli garemoebebis gaTvaliswinebiT, 

2009 wlis ganmavlobaSi mTels msoflioSi mo-

salodneli aris aqtiuri makroekonomikuri po-

litikis gatareba, rogorc monetaruli, aseve 

fiskaluri instrumentebis gamoyenebiT. mso-

flios centraluri bankebi gaagrZeleben mone-

taruli politikis Serbilebas. im viTarebaSi, 

rodesac ganviTarebul qveynebSi ZiriTadi sa-

procento ganakveTebi nuli procentis fargle-

bSi iqneba, didi mniSvneloba mieniWeba centra-

luri bankebis mier sxva, araorTodoqsaluri 

zomebis miRebas, maTi balansebis sididis da 

struqturis cvlilebis meSveobiT. 

mravali qveynis mier ganxorcieldeba 2008 

wlis meore naxevarSi dawyebuli an dagegmili 

fiskaluri stimulirebis paketebi. am ukanaskne-

lis mTliani moculoba msoflios yvelaze gan-

viTarebuli qveynebis oceulSi 2009 wels maTi 

mSp-is 2 procents miaRwevs, xolo 2010 wels - 

1.5 procents. fiskaluri stimulirebis Sede-

gad, mkveTrad gaizrdeba sabiujeto deficiti, 

rogorc ganviTarebul, aseve ganviTarebad qvey-

nebSi. 

msoflioSi mimarTuli makrozomebis upre-

cedentod didi masStabis  miuxedavad, globa-

luri ekonomikuri perspeqtivebi didi gaurkve-

vlobiT xasiaTdeba. arsebobs seriozuli eWvebi 

imis Sesaxeb, rom arsebuli markoekonomikuri 

instrumentebis gamoyeneba ar iqneba sakmarisi 

gauaresebuli finansuri pirobebisa da ekonomi-

kuri zrdis fonze. ekonomikuri gaurkvevlobis 

mdgomareobaSi fiskaluri da monetaruli po-

litika SeiZleba naklebad efeqtiani aRmoCndes. 

mosaxleobis mier dazogvis normebis gazrda Se-

asustebs fiskalur multiplikatorebs, xolo 

fulis Warbma miwodebam SeiZleba xeli SeuSa-

los finansuri bazrebis gajansaRebas, romelic 

kreditis gamoyenebiT ganxorcielebuli sain-

vesticio garigebebis (fi nancial leverage) Semcire-

basTan aris dakavSirebuli. 

meores mxriv, aqtiuri fiskaluri da mone-

taruli zomebi gadamwyvet mniSvnelobas iZenen 

bazrebis darwmunebaSi, rom finansuri proble-

mebis gadaWra mtkiced xorcieldeba. bazrebze 

dadebiTi molodinis Camoyalibeba ki sandoobi-

sa da moxmarebis zrdis umniSvnelovanesi wina-

pirobaa.
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2.8. sagareo vaWroba 

saqarTvelos sagareo savaWro brunva mu-

dmivad mzardi tendenciiT xasiaTdeboda. 

agvistos saomari moqmedebebis da Semdgom, 

msoflio finansuri krizisis gavleniT 2008 

wlis meoTxe kvartalSi pirvelad dafiqsir-

da kleba, rogorc importis, aseve eqsportis 

SemTxvevaSi. 2009 wels aRniSnuli tendencia 

gagrZelda da ufro metad gaRrmavda. 2009 

wlis pirvel kvartalSi saqarTvelos sagareo 

savaWro brunva 1202.2  mln. aSS dolars Sead-

genda, rac wina wlis maCvenebelze 31 procen-

tiT naklebia. aqedan, saqonlis registrirebu-

li eqsporti 220.1 mln. aSS dolari iyo, rac 

wina wlis maCvenebels 33 procentiT CamorCeba, 

xolo importi _  982.1 mln.i aSS dolari, rac 

wina wlis maCvenebelze 30 procentiT nakle-

bia. Sedegad, savaWro deficitma 762.0 mln.i 

aSS dolari Seadgina, rac wina wlis Sesabamis 

maCvenebelze 29 procentiT naklebia. 

msoflio finansuri krizisis Sedegebi, ris 

gamoc saerTaSoriso fasebis mkveTri vardna 

dafiqsirda,  aisaxa saqarTvelos sagareo va-

Wrobaze. 2009 wlis pirvel kvartalSi saqon-

lis registrirebuli eqsportis wliuri kle-

bis tempi 33 procents Seadgenda. aseTi mkve-

Tri kleba gamowveulia, ZiriTad, saeqsporto 

saqonelze, Sav da ferad liTonebze fasebis 

vardniT saerTaSoriso bazarze, ris gamoc, 

aRniSnuli produqciis eqsporti Semcirda, 

rogorc RirebulebiT, aseve moculobiT gamo-

xatulebaSi.

2009 wlis pirvel kvartalSi saeqsporto 

saqonlis pirveli aTeuls Seadgenda: oqro, 

mineraluri sasuqebi, Txili, msubuqi avto-

mobilebi, feroSenadnobebi, Savi liTone-

bis jarTi, spirti, spilenZis madani, por-

tlandcementi da Rvino. miuxedavad imisa, 

rom saeqsporto saqonlis pirveli aTeulis 

Semadgenloba mniSvnelovnad ar gansxvavde-

ba wina periodebisgan, aTeulis SigniT pro-

duqciis poziciebis ganawileba Secvlilia. 

kerZod, feroSenadnobebi, romelic gasuli 

wlis ganmavlobaSi qarTul eqsportSi pir-

vel poziciaze iyo, mexuTe adgilze gadavida. 

feroSenadnobebis eqsportis wliuri klebis 

grafiki 2.8.1 
eqsporti, importi  da savaWro deficiti 

(aTasi aSS dolari)

grafiki 2.8.2
eqsportis pirveli aTeuli 2008 wlis da 2009 wlis 

pirvel kvartalebSi
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tempi RirebulebiT gamoxatulebaSi 73,5 pro-

cents, xolo raodenobriv gamoxatulebaSi _ 

51 procents Seadgenda. aseve, mniSvnelovnad 

Semcirda iseTi wamyvani saeqsporto saqonlis 

eqsporti, rogoricaa Savi liTonebis jarTi 

(37 procenti da 33 procenti RirebulebiT da 

raodenobiT gamoxatulebaSi Sesabamisad) da 

spilenZis madani (71 procenti da 35 procenti 

RirebulebiT da raodenobiT gamoxatulebaSi 

Sesabamisad). saeqsporto saqonlis aTeulSi 

eqsportis wliuri zrda dafiqsirda mxolod 

oqros, Txilis da spirtis SemTxvevaSi.

2009 wlis pirvel kvartalSi saqarTvelos 

umsxvilesi savaWro partniori qveynebi iyvnen: 

TurqeTi, azerbaijani, ukraina, ruseTi, aSS, 

germania, italia, CineTi, bulgareTi, somxeTi.  

aRniSnul qveynebze mTliani savaWro brunvis 

69 procenti modioda.

saqarTvelos erovnuli banki 2007 wlidan 

awarmoebs qveynis sagareo seqtoris, kerZod, 

sagadasaxdelo balansis, qveynis mTliani 

sagareo valisa da saerTaSoriso sainvesti-

cio poziciis statistikas. am statistikuri 

samuSaoebis xarisxianad da saerTaSoriso 

standartebis Sesabamisad warmoebis uzrun-

velsayofad, saWiro gaxda informaciis da-

matebiTi wyaroebis moZieba. saerTaSoriso 

savaluto fondis rekomendaciiT gadawyda 

saqarTveloSi danergiliyo saerTaSoriso 

tranzaqciebis angariSgebis sistema (ITRS). 

aseTi sistema moqmedebs msoflios bevr 

qveyanaSi (dsT: ukraina, belarusi, moldova, 

azerbaijani, yazaxeTi, yirgizeTi, tajikeTi; 

sxva qveynebi: germania, safrangeTi, bulgare-

Ti, rumineTi, iaponia, indonezia da sxv.) da 

warmoadgens sagareo seqtoris statistikis 

kompilaciisaTvis informaciuli uzrunve-

lyofis erT-erT ZiriTad bazas.  

saerTaSoriso tranzaqciebis angariSgebis 

sistema _ ITRS gulisxmobs bankebis meSveobiT 

sagadasaxdelo balansis operaciebis WrilSi 

monacemebis Segrovebas. am sistemis saSuale-

biT sagrZnoblad daixveweba sagadasaxdelo 

balansisa da sagareo ekonomikuri mdgomare-

obis statistikis monacemebis xarisxi, maTi 

miRebis operatiuloba. angariSs formis mi-

xedviT adgens yvela banki, romelic axor-

cielebs operaciebs saqarTvelos ararezi-

dentebTan. angariSi waredgineba ararezi-

dent bankebTan pirdapiri sakorespondento 

urTierTobebis arsebobis, an ararezidenti 

klientebis mimdinare angariSebis arsebobis 

SemTxvevaSi. aqedan gamomdinare, sistema mo-

nitorings uwevs ucxour sakorespondento 

(nostro da loro) da ararezidentebis mi-

mdinare angariSebze Tanxebis moZraobas. Ti-

Toeul tranzaqcias, ganxorcielebuls ze-

moT naxseneb angariSebze, ewereba sagadasax-

delo balansis standartuli klasifikaciis 

operaciebis Sesabamisi, partniori qveynisa 

da ekonomikis seqtoris kodebi da am saxiT 

is igzavneba erovnul bankSi.  

CanarTi: saerTaSoriso tranzaqciebis angariSgebis sistema (ITRS)
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saqarTvelos erovnulma bankma, saer-

TaSoriso savaluto fondis regionalur 

mrCevelTan erTad, SeimuSava saqarTvelo-

Si ITRS_is sistemis danergvis koncefcia. 

Seiqmna angariSgebis formebi, operaciaTa 

kodirebis sistema da maTi miniWebis ins-

truqcia, ganisazRvra am sistemis ZiriTa-

di segmentebi (erovnuli banki, komerciuli 

bankebi, arasabanko finansuri korporaciebi 

da arasafinanso korporaciebi, romelTac 

aqvT angariSebi sazRvargareT bankebSi) da 

ITRS_is danergvis etapobrivi sqema. pirvel 

etapze sistema amoqmeddeba erovnul banksa 

da sabanko seqtorSi, xolo arasabanko fi-

nansuri da arasafinanso korporaciebis Car-

Tva erTian sqemaSi gaTvaliswinebulia meore 

etapze.

mosamzadebeli samuSaoebis Catarebis 

procesSi Sedga gacnobiTi da satreiningo 

saxis Sexvedrebi komerciuli bankebis war-

momadgenlebTan. amasTan, paralelurad Ca-

tarebul iqna sacdeli kvlevebi.    konsul-

taciebis, miRebuli Sedegebisa da komerciu-

li bankebis warmomadgenlebis winadadebebis 

gaTvaliswinebiT, moxda kodebis sistemis 

optimizacia da Seicvala angariSis Sevsebis 

instruqciis moTxovnebi. gadaidga nabiji 

am sistemis gamartivebis kuTxiT. erovnuli 

bankisa da komerciuli bankebis programire-

bisa da informaciuli teqnologiebis sam-

saxurebs Soris, SeTanxmebul iqna erovnul 

bankSi warsadgeni informaciis eleqtronu-

li formati. 

2009 wlis ianvridan, etapobrivi sqemis 

Sesabamisad, saerTaSoriso tranzaqciebis 

angariSgebis sistema amoqmedda erovnul da 

komerciuli bankebSi. maT mier ukve ward-

genil iqna pirveli kvartalis Sedegebi. 

ITRS_is mizania sagadasaxdelo balansisa da 

sagareo ekonomikuri mdgomareobis Sefase-

bisaTvis saWiro statistikuri monacemebis 

Segroveba. pirvel etapze sistema monito-

rings gauwevs sabanko seqtoris gavliT saxs-

rebis moZraobas saqarTvelosa da danarCen 

msoflios Soris. TiToeuli ganxorcielebu-

li tranzaqcia klasificirdeba gadamxdelis 

an gadasaxdelis mimRebi qveynis, operaciis 

gatarebis (valutirebis) TariRis, valu-

tis, gadamxdelis an gadasaxdelis mimRebis 

seqtoris da operaciis Sinaarsis mixedviT, 

sagadasaxdelo balansis muxlebis standar-

tuli klasifikaciis Sesabamisad. kodirebu-

li saxiT Semosuli informaciis saSuale-

biT SesaZlebelia Tanxebis gadaadgilebis, 

rogorc mimarTulebis, aseve daniSnulebis 

dadgena. kerZod, qveynebisa da valutebis 

mixedviT, saqarTveloSi saxsrebis Semodi-

neba saqonlisa Tu momsaxurebis eqsporti-

dan, an gadaxdebi saqonlisa da momsaxure-

bis importze; saqarTvelos rezidentebis 

mier miRebuli, Tu gadaxdili Semosavlebi; 

mimdinare transfertebi; saqarTvelos eko-

nomikaSi, Tu saqarTvelodan sazRvargareT 

ganxorcielebuli investiciebi: pirdapiri, 

portfeluri da sxva.  

amrigad, ITRS_is gziT miRebuli yovel-

Tviuri agregirebuli monacemebi sasarge-

bloa, rogorc erovnuli, ise komerciuli 

bankebisaTvis, radgan, rogorc ukve aRiniS-

na, saSualebas iZleva gaanalizebul iqnas 

qveyanaSi ganxorcielebuli saerTaSoriso 

operaciebi,  maTi dinamika qveynebis, va-

lutebisa da TviT am operaciebis xasiaTis 

WrilSi. 
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2.9. samTavrobo operaciebi

2009 wlis pirvel kvartalSi dafiqsirda 

saxelmwifo biujetis deficiti 88 mln laris 

odenobiT (deficitis daTvla iTvaliswinebs, 

rogorc mimdinare, agreTve finansur da ara-

finansur aqtivebze gaweul xarjebs), rac 116.4 

mln lariT naklebia dagegmil moculobaze. 

biujetis Sesrulebis maCveneblis dagegmilTan 

gansxvavebis mizezs, ZiriTadad, warmoadgenda 

biujetis Semosavlebis gadaWarbebiT mobili-

zeba, romelic Semosavlis yvela kategoriis 

mixedviT aRemateboda dagegmil moculobas. 

konkretulad,  saangariSo periodSi Semosuli 

grantebis moculoba 9.6 procentiT aWarbebda 

dagegmils, xolo sxva Semosavlebi 7.6 procen-

tiT, romlis udidesi nawili modis saxelmwi-

fos mier saqonlisa da momsaxurebis reali-

zebidan miRebul Semosavlebze, agreTve, san-

qciebis dawesebiT miRebul Semosavalze. rac 

Seexeba sagadasaxado Semosavlebs, maTi dageg-

milTan Sefardebis koeficienti umniSvnelod 

aWarbebebs 1-s. 2009 wlis pirvel kvartalSi 

saxelmwifo biujeti (aTas larebSi) 2009 I kv.
Sesruleba, 

%

wliuri 

zrda, %

Tanafardo-

ba mSp-sTan 

(2009)

Tanafardo-

ba mSp-sTan 

(2008)

Semosavlebi 1 363 038  102,3% -3,2% 34,1% 33,7%

saSemosavlo gadasaxadi 238 254  100,5% -2,3% 6,0% 5,8%

mogebis gadasaxadi 171 159  102,9% -10,8% 4,3% 4,6%

damatebuli Rirebulebis gadasaxadi 571 929  101,1% 20,4% 14,3% 11,4%

aqcizi 99 968  100,0% -13,6% 2,5% 2,8%

sabaJo gadasaxadi 9 083  101,4% -23,4% 0,2% 0,3%

sxva araklasificirebuli gadasaxadi 9 191  100,0% -79,5% 0,2% 1,1%

grantebi 37 497  109,6% 28,4% 0,9% 0,7%

sxva Semosavlebi 54 826  107,6% -56,8% 1,4% 3,0%

arafinansuri aqtivebis kleba 23 605  105,2% -83,0% 0,6% 3,3%

finansuri aqtivebis kleba 110 879  101,8% 3708,4% 2,8% 0,1%

valdebulebebis zrda 36 594  128,7% 38,1% 0,9% 0,6%

xarjebi 1 470 020  93,8% 3,5% 36,8% 34,0%

mimdinare xarjebi 1 118 993  94,4% -11,2% 28,0% 30,1%

kapitaluri xarjebi 122 082  82,4% 2,0% 3,1% 2,9%

xarjebi finansur aqtivebze 38 662  89,7% 89,4% 1,0% 0,5%

valdebulebebis kleba 190 282  99,7% 842,3% 4,8% 0,5%

cxrili 2.9 
saxelmwifo biujetis Sesrulebis parametrebi
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saxelmwifos mier gaweul iqna dagegmili xar-

jebis mxolod 93.8 procents. aqedan gegmidan 

yvelaze didi gadaxriT gamoirCeva saqonli-

sa da momsaxurebis SeZenaze gaweuli xarjebi 

(Sesruleba 85.3 procenti). aRsaniSnavia, rom 

2009 wlis pirvel kvartalSi saxelmwifo biu-

jetis xarjebi gaizarda wliuri 3.5 procen-

tiT, xolo Semosavlebi Semcirda wliuri 3 

procentiT. 

2009 wlis pirvel kvartalSi saxelmwifo 

biujetis xarjebis 75 procentis dafarva mo-

xda sagadasaxado SemosavlebiT, xolo priva-

tizaciis wili Seadgenda mxolod 2 procents. 

sagadasaxado Semosavlebi Sesrulda dageg-

milTan SedarebiT 101.1 procentiT. ufro 

konkretulad ki, pirdapiri gadasaxadebidan 

miRebulma Semosavlebma gadaaWarba dagegmil 

dones 1.5 procentiT, xolo arapirdapiri ga-

dasaxadebidan miRebuli Semosavlebi, romle-

bic ufro mgrZnobiarea da emorCileba Sida 

moTxovnis cvlilebebs, Sesrulda  100.9 pro-

centiT.

saxelmwifo investiciebis wili mSp-Si izr-

deboda 2004-2007 ww, xolo 2007 wlidan aR-

niSnuli fardoba iwyebs klebas, savaraudod, 

saxelmwifo biujetis deficitis Semcirebis 

mizniT. Tumca 2009 wlis pirveli kvartalis-

Tvis aRniSnulma maCvenebelma 3.1 procenti 

Seadgina (dagegmili iyo 3.7 procenti), rac um-

niSvnelod aRemateba wina wlis Sesabamisi pe-

riodis maCvenebels 2.9 procents.  aRniSnul 

koeficients axasiaTebs sezonuri xasiaTi, ami-

tom mosalodnelia, rom igi ufro gaizrdeba 

Semdgom kvartalebSi da wlis bolos maqsima-

lur niSnuls miaRwevs. unda aRiniSnos, rom 

arafinansur aqtivebze gaweuli xarjebis zrda 

xels uwyobs umuSevrobis aRmofxvras da eko-

nomikuri zrdis stimulirebas qveyanaSi, ro-

gorc mokle, agreTve grZelvadian periodSi. 

grafiki 2.9.1
saxelmwifo xarjebi / mSp
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2009 wlis pirvel kvartalSi qveynis sare-

zervo fuli Semcirda 12 procentiT (165 mln 

lari). sarezervo fulis cvlilebaSi samTa-

vrobo operaciebis wvlili 9.5 procentia, mo-

netaruli operaciebis wvlili -2.9 procenti 

(romelic gulisxmobs komerciuli bankebis 

wminda davalianebas erovnuli bankis mimarT), 

xolo sagareo seqtoris wvlili -18.1 procen-

ti (romelic gulisxmobs erovnuli bankis mier 

ucxouri valutis wminda yidvas rogorc sa-

valuto savaluto birJis, agreTve savaluto 

auqcionis saSualebiT).  rogorc vxedavT, sa-

rezervo fulis moculobaze moqmedi sami kom-

ponentidan mxolod samTavrobo operaciebi 

warmoadgenda dadebiT ricxvs, rac imas niSna-

vs, rom 2009 wlis pirvel kvartalSi saxelmwi-

fo atarebda eqspansiur politikas, rac, Tavis 

mxriv, qveyanaSi ekonomikuri aqtivobis xelis 

Semwyobi faqtoria.  aRniSnuli periodis sa-

xelmwifo xarjebSi niSandoblivia socialur 

dacvaze gaweuli xarjebi, romelmac 2009 wlis 

pirvel kvartalSi Seadgina 292 mln lari. aR-

niSnuli xarjebis mniSvnelovani nawili wari-

marTa xandazmulTa, ojaxebisa da bavSvebis 

socialur dacvaze, agreTve socialuri gau-

cxoebis sakiTxebze, romlebic ar eqvemdebare-

ba klasifikacias.

2009 wlis pirvel kvartalSi saxelmwifo 

xarjebis sididiT meore kategoriaa saerTo 

daniSnulebis saxelmwifo momsaxurebaze ga-

weuli xarjebi (264 mln lari), romelic wari-

marTa adgilobrivi  mTavrobebisadmi gacemul 

grantebze, aRmasrulebeli da warmomadgenlo-

biTi organoebis finansuri da fiskaluri sa-

qmianobis uzrunvelyofaze, agreTve saxelmwi-

fo valis momsaxurebis uzrunvelyofaze. 

saangariSo periodSi sazogadoebriv wesrig-

sa da usafrTxoebaze daixarja 221 mln lari. 

aRniSnuli kategoriiT gaTvaliswinebuli 

asignebebi ZiriTadad warimarTa policiis sam-

saxurisa da saxelmwifo dacvis mosamsaxureTa 

Sromis anazRaurebaze, agreTve  materialur_

teqnikuri bazis gaumjobesebaze, garda amisa, 

xarjebi warimarTa sasamarTloebis, prokura-

turisa da sasjelaRsrulebis dawesebulebe-

bis momsaxurebis uzrunvelyofaze.

2009 wlis pirvel kvartalSi mTliani saxel-

mwifo vali 2008 welTan  SedarebiT Semcirda 

1.2 procentiT (63 mln lari) 5090.5 mln lara-

mde. aqedan sagareo valdebulebebi Semcirda 

1.5 procentiT ( 55 mln lari), xolo saSinao 

valdebulebebi 0.6 procentiT ( 8 mln lari). 

valutis kursis cvlilebiT miRebuli efeqti 

Seadgens 6.6 mln lars. sagareo valis zomier 

farglebSi zrda Tu is ekonomikuri aqtivobis 

stimulirebas moxmardeba, krizisis periodSi 

pozitur movlenad unda CaiTvalos.

inflaciis faqtorebi
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3. inflaciis prognozi 

inflaciis prognozirebisaTvis saqarTve-

los erovnuli banki iyenebs or meTodlogias: 

erTi mxriv, banki akvirdeba samomxmareblo ka-

laTaSi Semavali calkeuli produqciis indeq-

sebs da garkveuli daSvebebisa da prognozebis 

safuZvelze iTvlis moklevadiani periodisa-

Tvis saprognozo inflacias, meore mxriv ki, 

banki eyrdnoba inflaciis dinamikis ekonome-

trikul modelirebas. 

moklevadian periodSi mosalodneli in-

flaciis prognozirebisaTvis saqarTvelos 

erovnuli banki iTvaliswinebs samomxmareblo 

kalaTisaTvis zogierT mniSvnelovan produq-

ciaze msoflio fasebis mosalodnel dinami-

kas. arsebuli prognozebiT, 2009 wlis meoTxe 

kvartalSi mosalodnelia navTobproduqtebze 

fasebis mateba. inflaciis prognozisaTvis ga-

moyenebuli daSvebis Sesabamisad transportis 

mgzavrobis gadasaxadis cvlileba 2009 wels 

navTobproduqtebze fasebis dinamikasTan Se-

sabamisobaSi iqneba. xorbalze mosalodnelia 

fasebis garkveuli zrda. prognozisaTvis ga-

moyenebulia daSveba, rom momavali wlis gan-

mavlobaSi regulirebadi fasebi ucvlelad Se-

narCundeba. ucvleli iqneba agreTve mzesumzi-

ris zeTis fasi. xil_bostneulze da rZis pro-

duqtebze fasebis dinamikis prognozi gakeTda 

sezonurobis gaTvaliswinebiT. samomxmare-

blo kalaTis sxva jgufebis fasebis dinamikis 

prognozirebisaTvis gamoyenebul iqna arsebu-

li informacia ekonomikis Sesabamis seqtorze 

mosalodneli tendenciebis Sesaxeb. aRniSnu-

li meTodiT inflaciis prognozi gviCvenebs, 

rom 2009 wlis meore kvartalis bolosaTvis 

wliuri inflaciis maCvenebeli 1.6 procenta-

mde Semcirdeba, mesame kvartalis ganmavloba-

Si kvlav ganagrZobs Semcirebas da seqtembris 

bolosaTvis 0.8 procentamde Camova. wlis bo-

losaTvis mosalodnelia inflaciis maCvene-

blis zrda daaxloebiT 3.6 procentamde. rac 

Seexeba inflaciis saSualowliur maCvenebels, 

2009 wlis ganmavlobaSi arsebuli prognoziT 

klebis tendencia eqneba. ivnisis TveSi mosa-

lodnelia, rom inflaciis saSualowliuri ma-

Cvenebeli 5.2 procentamde, xolo seqtembris 

bolos 2.8 procentamde Semcirdeba. 

aRsaniSnavia, rom 2009 wlis pirvel kvar-

talSi inflaciis prognozi Semcirda wina 

kvartalis prognozTan SedarebiT. prognoze-

bis Semcireba gamoiwvia ukanasknel periodSi 

navTobproduqtebze, agreTve samomxmareblo 

grafiki 3.1
wliuri inflaciis prognozi (produqtebis mixedviT)

-2.0

0
1
.0

8

0
1
.0

9

0
2
.0

8

0
2
.0

9

0
3
.0

8

0
3
.0

9

0
4
.0

8

0
4
.0

9

0
5
.0

8

0
5
.0

9

0
6
.0

8

0
6
.0

9

0
7
.0

8

0
7
.0

9

0
8
.0

8

0
8
.0

9

0
9
.0

8

0
9
.0

9

1
0
.0

8

1
0
.0

9

1
1
.0

8

1
1
.0

9

1
2
.0

8

1
2
.0

9

0.0

2.0

4.0

6.0

8.0

10.0

12.0

14.0

faqtiuri inflacia

ianvris prognozi

maisis prognozi

inflaciis prognozi



31inflaciis mimoxilva / 2009 w. I kvartali

kalaTis zogierT mniSvnelovan produqcia-

ze, rogoricaa xorbali da mzesumziris zeTi, 

saerTaSoriso fasebis mosalodnelze kidev 

ufro Semcirebam. Sedegad wliuri inflaciis 

prognozi daaxloebiT 1.6 procentuli pun-

qtiT Semcirda wina kvartalis prognozTan 

SedarebiT. 

rac Seexeba saSualo wliuri inflaciis 

prognozs, 2009 wlis meore kvartalis bolos 

daaxloebiT 1.1 procentuli punqtiT, xolo 

mesame kvartalis bolos daaxloebiT 1.5 pro-

centuli punqtiT Semcirda wina kvartalis 

prognozTan SedarebiT. 

aRsaniSnavia, rom aseTi meTodiT gaangari-

Sebuli inflaciis prognozi mizanSewinilia 

naxevarwliani horizontisTvis, radgan ufro 

grZelvadiani periodisaTvis prognozi kargavs 

sizustes. 

inflaciis prognozirebisaTvis ganvaaxleT 

da Tavidan SevafaseT inflaciis yovelTviuri 

ekonometrikuli modeli, mas Semdegi saxe aqvs:

sadac:

P aris samomxmareblo fasebis indeqsi; 

m _ fulis masa; 

e _ gacvliTi kursi lari/aSS dolarTan; 

Poil _ navTobis saSualo fasi msoflioSi;

Pfood _ xol_bostneulis fasi;

ecm _ grZlvadiani wonasworobis aRmweri 

cvladia da mas Semdegi saxe aqvs:

sadac:

y _ mTliani Sida produqtia.

gantolebaSi, agreTve, Sedis sezonuri da 

gadagvarebuli cvladebi gansazRvruli sezo-

grafiki 3.2
saSualo wliuri inflaciis prognozi (produqtebis mixedviT)
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nurobisa da struqturuli cvlilebebis aR-

sawerad;

modelSi Semavali amxsneli cvladebis samo-

mavlo mniSvnelobebis Sesaxeb Semdegi daSvebe-

bi gavakeTeT:

 farTo fuli ucxouri anabrebis gareSe 

wliurad mimdinare wlis bolosaTvis 5,6 pro-

centiT gaizrdeba;

 mTliani Sida produqtis realuri zrda 

-1.5 procents gautoldeba;

 nominaluri gacvliTi kursi aSS dolar-

Tan ar Seicvleba;

 xil_bostneulis fasebi gaizrdeba gasu-

li wlis tendenciis Sesabamisad, sezonurobis 

gaTvaliswinebiT; 

 navTobis fasi msoflio bazarze ar Sem-

cirdeba da erTi barelis Rirebuleba  saSua-

lod 62 aSS dolars gautoldeba;

Sefasebulis modelis Sedegad miRebul 

wliuri inflaciis prognozs Semdegi saxe aqvs 

(grafiki 3.3)

 miRebuli Sedegis mixedviT, wliuri infla-

cia mimdinare wlis maisisaTvis 10 procentis 

albaTobiT 0,78_dan 1,02 procentamde Seicv-

leba. 2009 wlis meore kvartalis bolosaTvis 

10 procentis albaTobiT -0.53_dan -0.07 pro-

centamde Seicvleba, xolo 2009 wlis seqtem-

brisaTvis -2.36_dan -1.58 procentamde Sei-

cvleba, wlis bolosaTvis inflacia 0.12_dan 

1.53 procentamde Seicvleba. saSualowliuri 

inflacia ivnisisaTvis 5.1 procenti iqneba, se-

qtembrisaTvis 2.0 procenti, xolo wlis bo-

losTvis ki 0.4 procenti. 

 

grafiki 3.4
wliuri inflaciis prognozi (modelis mixedviT)
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grafiki 3.5
saSualo wliuri inflaciis prognozi (modelis mixedviT)
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grafiki 3.3
saSualo wliuri inflaciis prognozi (produqtebis mixedviT)
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2009 wlis I kvartalis ganmavlobaSi mone-

taruli politikis komitetis sami dagegmili 

sxdoma Catarda. 21 ianvars monetaruli po-

litikis komitetma refinansirebis ganakveTi 

ucvlelad, 8 procentze datova. 18 Tebervlis 

sxdomaze politikis ZiriTadi ganakveTi 100 sa-

baziso punqtiT, xolo 18 martis sxdomaze 50 

sabaziso punqtiT Seamcira. martis bolosaTvis 

refinansirebis ganakveTi 6.5 procents gau-

tolda.

21 ianvris sxdomaze aRiniSna, rom infla-

ciis maCvenebeli ganagrZobs klebas, Tumca, 

wina sxdomis Semdeg ar Secvlila inflaciaze 

moqmedi riskebi. miuxedavad imisa, rom depozi-

tebis moculoba mcirediT gaizarda, ekonomi-

kis dakreditebis zrda ar SeimCneva. erovnuli 

bankis mier Catarebuli kvlevis mixedviT wlis 

meore naxevridan mosalodnelia qveyanaSi saga-

reo Semodinebebis garkveuli aRdgena, rac xels 

Seuwobs sakredito aqtivobis gamococxlebas. 

am periodisaTvis ekonomikuri zrdis progno-

zebi jer kidev pesimisturia, gaurkvevloba 

rCeba saerTaSoriso safinanso da sasaqonlo 

bazrebze fasebis mosalodneli dinamikis Sesa-

xeb. am mizezebis gamo monetaruli politikis 

komitetma politikis  ZiriTadi ganakveTi ucv-

leli datova.

18 Tebervlis da 18 martis sxdomebze mone-

taruli politikis komitetma gaiTvaliswina, 

rom gazrdilia inflaciis klebaze moqmedi fa-

qtorebis gavlena, fasebis zrda gansakuTrebiT 

Semcirebulia xanmokle moxmarebis saqonelze, 

rac amcirebs mosaxleobis inflaciis molo-

dins. TebervalSi saerTaSoriso savaluto fon-

dma ganaaxla globaluri ekonomikis prognoze-

bi, ris mixedviTac 2009 wels mosalodnelia 

msoflio ekonomikis mxolod 0.5_procentiani 

zrda, rac mniSvnelovnad naklebia ori Tvis 

winandel prognozebze. ekonomikis zrdis pers-

peqtivebi gansakuTrebiT naklebia saqarTvelos 

mezobeli da ZiriTadi savaWro partniori qvey-

nebisaTvis. amasTan erovnulma bankma gadaxeda 

saqarTvelos ekonomikis mosalodnel zrdis 

temps Semcirebis mimarTulebiT. saprognozo 

monacemebiT mniSvnelovnad Semcirebulia agre-

Tve importis moculobac. ekonomikis zrdis 

tempis mosalodneli Semcirebis da inflaciis 

dinamikis klebis tendeciis gaTvaliswinebiT 

erovnuli bankis monetaruli politikis komi-

tetma miiRo monetaruli politikis Serbile-

bis gadawyvetileba, rac gamoixata refinansi-

rebis ganakveTis 8 procentidan 6.5 procentam-

de SemcirebiT.

2009 wlis pirvel kvartalSi monetaruli 

politikis komitetis gadawyvetilebebidan 

aRsaniSnavia axali instrumentis _ savaluto 

auqcionebis amoqmedeba. savaluto auqcioni 

Catardeba kviraSi orjer da igi nawilobriv Ca-

anacvlebs bankTaSoris savaluto birJas, xolo 

kviris darCenil dReebSi Cveulebriv Catar-

deba bankTaSorisi savaluto birJa. erovnuli 

banki winaswar gamoacxadebs auqcionze gasayi-

di an Sesasyidi ucxouri valutis moculobas 

da Semdeg auqcioni Catardeba mravali fasis 

meTodiT. savaluto auqcionebi moemsaxureba 

ekonomikis aSS dolaris likvidobiT uzrunve-

lyofas. igi warmoadgens mniSvnelovan nabijs 

gacvliTi kursis marTvis Semcirebisa da misi, 

ufro metad, sabazro meqanizmebiT gansazRvris 

mimarTulebiT.

4. monetaruli politikis komitetis gadawyvetilebebi

monetaruli politikis komitetis gadawyvetilebebi






